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 section 33 ��� 
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	��	
�� ���� ����� �	��� ���, %<<: (%<<: 
��
 %; �� ���) �
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� &3 � #�@ A�-���� �	���, B� C #����
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, 	�DE, 	�	?���� #FG� �	
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�	AL 	��
���� ! #�-C�।(%) �� 	�	?���� �������� 	
	��	
�� ���� ����� 

�	��� (	MG�	
� ���� "
N ���O) 	�	?����, &'%(    ���� �	�	P- P���।  

 (&) �P� �	���Q ��H C�
  P���।  
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&। 
�+�
�+�
�+�
�+�।(%) 	�RG �� #
�4
 ,	
,ST "��� 	�U �� I�	���, �� 	�	?����G, 

(�)  “�J����’’ �� ‘‘�	9 CY�Z ” �I C Securities and Exchange Ordinance, 
1969 (Ord. No. XVII of 1969); 

(.) ‘‘���]PF��
T’’ �I C 	MG�	
� ! "
N ���O ,^	-�- ���]PF �
�
 �Y 
	��_� �I�� �`�	- #�L "��� a	b �� #	-2��; 

(�)  ‘‘���’’ �I C �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� ���, %<<: 
(%<<: 
��
 %; �� ���);  

(c) “����d
e #�f��� g��” �I C "
h�� ���O�
,�� © �iC� �j- ��� -P	�� 
H�P� 	�	��G����
T��
 	�
�,@� 	�	k-, l�I C
A� ��� 	
^�m ]P�F lG�
nF C 
�	
��
 ���� a�o- P���; 

(p) ‘‘�	���’’ �I C �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� ���, %<<: 
(%<<: 
��
 %; �� ���) �
 �?T� #	-	2- �������� 	
	��	
�� ���� 
����� �	���; 

(�) “	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	�” �I C ��� "��� #	-2�� H�P� "��q�	� 
���, %<<3 �
 �?T� "�G�
 r�
� 
T	�-��G ,��	�� 	�	��f9 "��q�	� 
	P
��� 	��	�-, ��� H�P� "
h�� ���O�
,�� C 	P
��� H��-TG ��H Cs� 
,	
�����, ��	Gt ,��� ! A�-� #�G�� ��� �-�
�s�m u	�?�	� 	�	k- 
�	
��
 �Y �	��� �iC� �� 	�	?����
 �?T� "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� 
	��	_-; 

(v) ‘‘	MG�	
�’’ �I C 	
	��	
�� "������
 �Y #�@ sG���� ! 	�sG���� 

�wG (Match) 
�?��
 ��J�� "
h�� ���O�
,�� © �iC� 	
	��	
�� ! 
��I C
 ��G 	�? C�
�F
 ��A� ,	
��	�- H��-TG ��H Cs�, H�P�
 ��J "����� 
a�x�,�� (Trade management), ��x�� a�x�,�� (Position 
management), 
P�G� �����- ! yz	� a�x�,�� (Collateral and Risk 
management) ��� P{�m
 a�x�,�� (Delivery management) �m| Cb 
P���; 

(�) ‘‘"�}���- 	�	��G����
T’’ �I C 1���	�� "��� #	-2�� H�P� "
h�� 
���O�
,�� © �I�� ����� �I�� �	I C� #	-2�� 
�s�m ��H Cs�� 	��G�	�- 
��� H�P�
 	�	��G���
 ��J�� "
h�� ���O�
,�� ©
 ��H Cs� ,	
�����G 
�	?�-
 l~-�, ����	�	P-� ! �	-�T�-� 	�	k- P���;  

(�) �Tg "
���f	
 �� C�-C� �� �� 	�G��� �� C�-C� (CRO) �I C "
h�� 
���O�
,�� ©
 "
���f	
 ����gG�
 C 	�RG� H��-TG ��H Cs� ,	
����� ! 

q����
 ��	Gt#�L �� C�-C�; 

(�) �Tg 	
� �������O �� C�-C� �� �� yz	� a�x�,�� �� C�-C� (CRMO) �I C 
"
h�� ���O�
,�� ©
 yz	� a�x�,�� 	�RG� H��-TG ��H Cs� ,	
����� ! 

q����
 ��	Gt#�L �� C�-C�; 

(f) “-g	
�”�I C �� 	�	?����
 
	P- 
��H�	�- "��� -g	
�; 

(�) ‘‘����� (Novation)’’ �I C "
h�� ���O�
,�� © �iC� #�-��� "������
 ��G 
,�A
 �J�-� ,A 	P
��� ��-TF C P�G�, ���G
 ����- ���O�
,�� © 	P
��� 
��� �
� ��� 
�� "����� 	��	@
 �-CPT� 	�kG-� #����
 #	sG�; 

(�) “	��_� 
��” �I C �� 	�	?����
 �?T� #�@ 	��_� 
��; 
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($) ‘‘,	
����� ,R C�’’ �I C "
h�� ���O�
,�� ©
 ,	
����� ,R C�; 

(F) “g
�” �I C �� 	�	?����
 
	P- 
��H�	�- -g	
�-% �
   "��� g
�; 

(-) ‘‘a�x�,�� ,	
����” �� “#?�� 	�� C�PT �� C�-C�’’ �I C "
h�� ���O�
,�� ©
 
a�x�,�� ,	
���� �� �Tg �	�	���� �	g
�
 (Chief Executive 
Officer) 	P�
�� ��	Gt#�L �� C�-C�; 

(I) ‘‘a	b’’ �I C #��	-� a	b
 ,���,�	� "��� "��q�	�, ���T��
T ��
��
 �� 
g�� C �� #	-2�� �� 
�x�! �m| Cb P���;  

(�) “a�
� ����
F 
��” �I C �� 	�	?����
 �?T� 	��	_- "
h�� ���O�
,�� © 
#�@ a�
� ����
F 
��; 

(?) ‘‘��	�C�’’ �I C "������
 	�
�,@� 	P
��� ���]PF��
T �I�� #�H��� "A�� 
���� �iC� #�@ �����- (Colatteral); 

(�) ‘‘"
N ���O’’ �I C 	
	��	
�� �
 "����� P��- ,A
��P
 ���- ��G 
,	
����?
 ��A� 
�	�8 ,�!����
��
 	��f 	
	��	
�� ! �I C P{�m
 

�s�m "
h�� ���O�
,�� © �iC� ,	
,�	�- H��-TG ��H Cs�; 

(,) ‘‘"
h�� ���O�
,�� C’’ �� “	
	
	,” �I C 	
	��	
�� 
��P
 	MG�	
� ! 
"
N ���O ��� �-�
�s�m ��H Cs� ,	
�����
P ���
4- ,^	-�- �J�-� 
,A 	P
��� ��-TF C P�G� 	��s-�
 "A�� "s-� ��� "s-�
 "A�� 	��s-�
 
��G ]PF ��� -�P���
 "���-,�!�� ,	
����?
 	�kG-� #�����
T #	-2��, 
-�P� "H ����� �	�	P- P��; 

(g) “	
	
	, �T	-����” �I C "
h�� ���O�
,�� ©
 ��G-��	Gt, ��H C��	� ! A�-� 
u2�, 	�
�,�, ����	�	P���, 
���T� ! l~-�
 
	P- ,���, 
q��� ! 
#�G�� �	
��
 ��A�, �	����
 B� C�`�����s�� ��� ��� ! �� 	�	?���� 

��,�A, "��q�	�
 ,	
����� ,R C� �iC� �PT-, #FT- �� #�	-C- 
�� ,^	-, 
#	sG�, 	�G�-��`�, ����� ! 
�	�8 �-C��	�;  

(�) ‘‘l-� ,	
����’’ �I C "
h�� ���O�
,�� ©
 ��� "��� ,	
���� 	H	� 
� z	������
 	�	��G����
T��
 l�I C 
A��I C #	-	�	?t ��
� ��� "
h�� 
���O�
,�� ©
 a�
�, "
��, "����� ��� �P�
 "��� �� .�H�¡ 
��� "�G�
 
?�
��
 �I�� � z	�����
 �Jx-���
T "��� #	-2���
 
	P- 
�	�8 ��P�; 

(�)  “"
N ���O ¡�
�	O g��” �I C �� 	�	?����
 �?T�� �j- ��� -P	�� H�P� 
	
	��	
�� "������
 	MG�	
� ! "
N ���O 
�s�m "��� ��J��?�-� �I�� 
,�!��	� #���� aI C-�
 "A�� a�o- P���। 

(&) #
�4
 #�G���� 	�¢E, �� P���, �� ���� a�o- "H 
�� �5 �� �	�a	b
 

�+� "�!G� PG ���, "
� 
�� �5 �� �	�a	b Securities and Exchange Ordinance, 

1969 (Ordinance No. XVII of 1969), a��� "��q��T ���, %<<% (%<<% 
��
 %3 �� 
���), �������� 	
	��	
�� ! ����� �	��� ���, %<<: (%<<: 
��
 %; �� ���), 
�	I C� #	-2�� ���, %<<: (%<<: 
��
 &( �� ���), "��q��T ���, %<<3 (%<<3 
��
 
%0 �� ���), 	9,	�f	
 ���, %<<< (%<<< 
��
 � �� ���), �T�� ���, &'%' (&'%' 

��
 %: �� ���), ������
 	9	��£�G�������� ���, &'%: (&'%: 
��
 %; �� ���) 
��� -�?T� #FT- 	�	?-	�?��
��P "H ��I C a�o- P�G��v �b �5 �� �	�a	b "
� �I C �P� 
�	
��।     
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:। 	��_�	��_�	��_�	��_�    
��
��
��
��    !!!!    a�
�a�
�a�
�a�
�    ����
F����
F����
F����
F    
��
��
��
��    a-Ta-Ta-Ta-T----    	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    !!!!    "
"
"
"
NNNN���O���O���O���O    ��¤sC���¤sC���¤sC���¤sC�    ,	
�����,	
�����,	
�����,	
�����    
	�	R^	�	R^	�	R^	�	R^।।।।�� 	�	?���� ��H C�
 P���
 ,
 �	��� P��- 
�	�8 a	b�� "
h�� ���O�
,�� © 
	P
��� 	��_� 
�� ]P� �	
�- P���। a�
� ����
F 
�� ]PF a	-�
�� 	��	_- a	b 
	MG�	
� ! "
N ���O 
�s�m "��� ��H Cs� ,	
�����, ��	Gt ,��� �� A�-� #�G�� �	
�- 
,�	
�� ��। 

3। 	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    !!!!    "
N"
N"
N"
N���¥���¥���¥���¥ffff    ,^	-,^	-,^	-,^	-    #�-C�#�-C�#�-C�#�-C�।"
h�� ���O�
,�� © 
�� #��
 
	
	��	
���
 �Y, #�G���TG 	�G� ��`� #FG� 
��,�A, �P�
 	��l 	�
�,�, l~, 
	�� C
�H�¡, �iCt
q¢ ! ��	Gt�T� 	MG�	
� ! "
N ���O ,^	- HI�HI���� #�-C� ! 
,	
����� �	
��, H�P�
 ��J�� 

(�) #	-� 	
	��	
�� "������
 	MG�	
� ! "
N ���O 	�
�	~¢ ! 	�	k-���� 

q¢ P���; 

(.) "
h�� ���O�
,�� © #	-� "������
 �J�-� ,A 	P
��� ��-TF C P�G� "���-
,�!�� ,	
����?
 	�kG-� #��� �	
��; 

(�) ���]PF��
T
 	P
�� ".���, 
�
AF ! ,	
����� 
�s�m ��H Cs� 	�G	�- 
P���; 

(c) "������- 	
	��	
�� ! �I C HI�HI���� x���m	
- P���; 

(p)   	MG�	
� ! "
N ���O ,^	-
 	�G�F, 	�
�,@� ! "��,�TG-� 	�	k- P���;  

(�)   �-�
�s�m �Y�Y H��-TG ��H Cs� ,	
��	�- P���।  

	r-TG �J�G	r-TG �J�G	r-TG �J�G	r-TG �J�G    

"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,�� ©    	P
��� 	P
��� 	P
��� 	P
��� 	��	_�
F ! a�
� ����
F 	��	_�
F ! a�
� ����
F 	��	_�
F ! a�
� ����
F 	��	_�
F ! a�
� ����
F  

;। 	��_��
 �Y #�G���TG "H�¡-�।	��_��
 �Y #�G���TG "H�¡-�।	��_��
 �Y #�G���TG "H�¡-�।	��_��
 �Y #�G���TG "H�¡-�।"��� a	b "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� �� 
	�	?����
 �?T� 	��_��
 "H�¡ P��� ��, H	� 

(�)  �P� "��q��T ���, %<<3 �
 �?T� "�G�
 r�
� 
T	�-��G ,��	�� 	�	��f9 
"��q��T 	P
��� 	��	�- ! �� 	�	?����G �	 	.- ������� �`H�GT �j- �� 
PG; 

(.)  �P�
 
�c¦�
�� "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� 
�� #��
 	
	��	
�� 
	MG�	
� ! "
N ���O ��H Cs� ,	
�����
 	�RG 	�	,�^ �� I���; 

(�)  �P�
 "�G�

�P �� 	�	?����G �	 	.- #	-2�� a-T-  �Y "��� a	b �iC� 
?�
F �
� PG; 

(c)  �P�
 "H���� 
��G
 ,	
���	?- ��?��
 3<% (¨�,©�� �-���) �
 "�	� 
"�G�
 "��� #	-2�� �iC� ������� �I�� �P�
 �	?�x �� 
P�H��T 
#	-2��
P ?�
F �
� PG; 

(p)  �P�
 ,	
���	?- ��?��
 ª��-� &;% («	�� �-���) "�G�
 ����� �� 
�����
�P �iC� ?�
F �
� �� PG; 

(�)  �P� ��� BF C�4 "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� ��H Cs� ,	
�����G 
A� �� PG;  
(v) 	�	? %: "- �	 	.- ,	
���	?- ��?� ! �Tf 
q� 
�s�m �-C�	� ,	
,�	�- 

�� PG; 
(�) �P� �� �P�
 ,	
�����F ¬F ".��,T �b �� PG; ���  

(�)  �	��� �iC� 	�? C�	
-  �Y "��� "H�¡-� ��� �-C�	� ,	
,�	�- �� PG। 
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 �।    	��_��
 �
.�{ ! 
�� �u��
F।	��_��
 �
.�{ ! 
�� �u��
F।	��_��
 �
.�{ ! 
�� �u��
F।	��_��
 �
.�{ ! 
�� �u��
F।(%) "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� 	��_��
 �Y 
"��� a	b�� -g	
�� �	F C- g
� ‘�’ �`H�GT  �	��� �
��
 �
.�{ ��	.� �	
�- P���। 

(2) �,-	�	? (%) � �	 	.- �
.��{
 
	P- ��g
-�H�¡ �
.�{ 	g ���� �	��� 
�
��
 �� �A f���
 ��� a��� ­�gf �� ",-�9 C�
 ��� �	
�- P���। 

(3) �
.��{ �	 	.- -®�	�
 
�I C�� #�G���TG �	���	� ��� �	��� �iC� 	��� C	�- 
P��� �	-	
b -® ! �	���	� �b 	��� C� "��-���� ��	.� �	
�- P���। 

(4) �
.��{
 
	P- ��	.��- �	�� ! -®�	� 
q��C 
¯8 P��� �
.�{ 
�s�m 
#�G���TG H��-TG -® #�	L
 ��	?� R�f 	���
 ��J �	���  �b �
.�{ �°
 �	
G� 
	�RG� �
.�{��
T�� ��	P- �	
�� ��� 	�	� C8 
�G �� . �	
G� 	��_� 	g ���� �� �A 
f��� ",-�9 C�
 �I�� a��� ­�g�f
 ��J�� �	��� �
��
 �������
 �Y 	��� C� #��� 
�	
��।  

(5) 	��_� 	g �b 	�	� C8 
��G
 ��J ������ 
��,�A, �	��� �
.�{��
T�� g
�-
‘.’ "��-���� 	��_� 
�� #��� �	
��।  

(6) �
.��{
 
	P- ��	.��- �	�� ! -®�	� 
q��C 
¯8 �� P���, �	��� �
.�{ 
#�	L
 ,��
 	���
 ��J 	�	.- ��
F �� .B� C� �P� ���°
 �	
�� ��� �b 	
^�m 
�
.�{��
T�� ��	P- �	
��। 

(() 	��_� 
��� �	��� �
.�{��
T �iC� ,���TG �-C��	� �� . �	
�- ,�	
�� ��� 
�b �-C�?T�� 	��_� 
��  ��H C�
 I�	���। 

(0) 	��_��
 ,
 �
.�{��
T �iC� ��	.��- "��� -® �� �	�� �	����
 	��f 	�®� 
�� ��� #��	F- P��� �	��� 	��_� 
�� ��	-� �	
�- ,�	
��: 

-�� �-C I��� "H, ±	b
��- ²��	�
 u�H�� #��� �� �	
G�, "��� 	��_� 
�� ��	-� 
�
� H���� ��। 

(<) �	����
 	��f 

�
�P�- "��� -® ,
�-����� ,	
�	-C- P���, �
.�{��
T 
�	���Q �P� �	����� 	�	.-���� ��	P- �	
��। 

(।    	��_��
 ��	R C� 	g	��_��
 ��	R C� 	g	��_��
 ��	R C� 	g	��_��
 ��	R C� 	g।।।।	��_� 
���
 ��	R C� 	g ���� #�-�� 	P
�� �³

 
��	L
 
��	?� : (	-�) ���

 ��J '; (, �) �A f��� ",-�9 C�
 �I�� a��� ­�g�f
 ��J�� 
�	��� �
���
 ��� �	
�- P���। 

0। a�
� a�
� a�
� a�
� ����
F����
F����
F����
F    



���
���
���
���
    �
.�{�
.�{�
.�{�
.�{।(%) 	��_� 
�� #�	L
 �`�� %& (��
) ��
 
��G
 
��J 	��	_- "
h�� ���O�
,�� C�� �	����
 	��f �P�
 a�
� ��� �
�
 �Y g
�- ‘�’ "- 
�
.�{ ��	.� �	
�- P���:  

-�� �-C I��� "H, �	��� ±	b
4- ��
�F "
h�� ���O�
,�� ©
 ������
 "#	A�- 
�b 
�G �	? C- �	
�- ,�	
��।  

(&) a�
� ����
F 
���
 �Y �
.��{
 
	P- 	MG�	
� ! "
N ���O ,^	-, 
���]PF��
T
 ��
F	�	?, ��`G��, ���]PF��
T��
 	��_� ,^	- ! �Y�Y #�G���TG 
	�G�-��`��
 .
´� ��� �
.�{ g
�� �	 	.- H��-TG �	��,� ! -® 
�±b �	
�- P���।  

(:) H	� �	��� �
.�{ �°
 �
�
 	�RG� 	������
 #�G���� �
! -® ��	� ��
 
-�P� P���, �
.�{��
T �P� 

�
�P �	
�- ��J I�	���।  

(3) �	��� #�G�������? �
.�{��
T
 "��� #	-	�	? �I�� �P�
 "��� ��µ�b��� 
"��� 	�R�G a��� #����
 �Y �� ²���T
 �Y �¶�� �	
�- ,�	
�� ��� �
.�{��
T
 
��H C��G ! �Y�Y u	�?�	� ,	
�� C� �	
�- ,�	
��। 
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<। a�
� a�
� a�
� a�
� �������������
F 
��
F 
��
F 
��
F 
�"�"�"�"�



    �
.�{�
.�{�
.�{�
.�{    �
�
�
�
�
�
�
�
    "H�"H�"H�"H�¡-�¡-�¡-�¡-�    !!!!    ��H�¡-���H�¡-���H�¡-���H�¡-�।(%) "
h�� ���O�
,�� © 
	P
��� �� 	�	?����
 �?T� 	��_� 
�� #�L P��- P���।  

(&)  "��� 	��	_- "
h�� ���O�
,�� C�� a�
� ����
F 
�� �°
 �
� P��� ��, H	� 
�P�
 

(�)  �A, 	�	k-, l~, ��	Gt�T� ! 	�
�,� 	MG�	
� ! "
N ���O "
�� #����
 
�Y #�G���TG "�}- �� ���}- ���������, u�H�� u	�?� ��� ���� �� I�"�;  

(.)  ��H Cs�  ,	
�����
 
�� 	�� 
q��C 	�{�	
- 	�G�-��`� (,	
���� ,^	-, 
	
�,�� C� ,^	-, �	��H�� 	��	@
 a�x�, -�m a�x�, �	
���� ! 	P
�� 
x	��-
 	�?��, 	P
�� 
�
AF ! 	�
TA� ,^	-, 	���R 	�
TA� a�x�, ! 
�Y�Y¨ #�G���TG 	�RG 
q	�C-) �� I�"�;  

(�)  "
�9 C, �	I,� �I�� �,�@ �� �P�
 
©��� a�x� A	-]{ �� �8 P!G� P��- 
	MG�	
� ! "
N ���O "
�� 
A� �
�
 ,H C�L ,S� ��� u�H��-u	�?� �� I�"�;  

(c)  	MG�	
� ! "
N ���O 
�s�m yz	� "����	��� ! A	-B
�F
 �Y ,H C�L a�x� 
�� I���। 

%'। a�
� a�
� a�
� a�
� �������������
F 
��
F 
��
F 
��
F 
�����    �¸��
F�¸��
F�¸��
F�¸��
F।(%) a�
� ����
F 
�� �°�

 �Y "��� �
.�{ 
#�	L
 ,
 �	��� H	� �� ��� C 
¯8 PG "H, �
.�{�  �°
 �
�
 "H�¡ -�P� P���, �P� #�	L
 
«G-�	 � 	���
 ��J �	��� �P� �°
 �	
�� ��� g
�- ‘c’ �`H�GT a�
� ����
F 
��  
#��� �	
��।  

(&) H	� �	��� a�
� ����
F 
���
 "��� �
.�{ 	������
 �Y �	?� -® #�G��� 
��� ��
 -�P� P���, �b �
.�{ #�	L
 �¹� 	���
 ��J �b -® -�� �	
�- ,�	
�� ��� 
-³�iC� 	�? C�	
- 
��G
 ��J �b -® #�	L
 ,
 �
.�{� ]PF"H�¡ P��� �P� �°
 �	
�� 
��� a�
� ����
F 
�� #��� �	
��।  

(:) H	� �	��� a�
� ����
F 
���
 �Y "��� �
.�{ 	������
 ,
 �� 	
^��m 
�,�T- PG "H, �
.�{� �°
 �
�
 "H�¡ ��P -�P� P���, 	�	.-���� ��
F �� . �	
G� �b 

��G
 ��J �	��� �
.�{� ���°
 �	
�- ,�	
��:  

-�� �-C I��� "H, ±	b
��- ²���T
 u�H�� #��� �� �	
G� "��� �
.�{ ���°
 �
� 
H���� ��:  

�
! �-C I��� "H, "��� �
.�{ ���°
 �
� P���, "H ��
�F �P� ���°
 �
� P�G��v 
"
 ��
F º
T»- �	
G� �
.�{��
T ��
�G �b 
�� #�	L
 �Y �
.�{ �	
�- ,�	
��। 

%%।    a�
� a�
� a�
� a�
� �������������
F 
��
F 
��
F 
��
F 
�����    
��	G�
��	G�
��	G�
��	G�    x	�-x	�-x	�-x	�-    ��������    ��	-��
F��	-��
F��	-��
F��	-��
F।�	��� lTG ��µ��� �I�� 
��P��
� ±	b
��- 	�	.- �	��H���
 "#	A�- "��� "
h�� ���O�
,�� C�� #�@ a�
�    
����
F    
�� 
��	G� x	�- ��    ��	-� �	
�- ,�	
��:  

-�� �-C I��� "H, D³iƒc x	�- �� ��	-��
�F
 B�� C �	����� �� ��� C 
¯8 P��- 
P��� "H 

(�)  	��¼ ,^	-�- 	MG�	
� ! "
N ���O ��H Cs� ,	
�����
  �Y ,H C�L a�x� 

	PG��v; ��� 

(.) �bE, x	�- �� ��	-��
F 	�	��G����
T ��� � z	������

 l��I C
  
P�G� 
P���।  
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i-Ti-Ti-Ti-TG �J�GG �J�GG �J�GG �J�G    

"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,����� ©    ������������----������� ! ��G������� ! ��G������� ! ��G������� ! ��G----��	Gt��	Gt��	Gt��	Gt    

  %&। ������������ ����������������������������।।।।(%) "
h�� ���O�
,�� ©
 ��	����� �P�
 ���]PF��
T P��- 
½I� I�	���।  

(&) #	-2��� ",���- �	�+-� 
q¢ a�x�,�� �� �iC� ,	
��	�- P��� H�P� �P�
 
"�G�
�P�¾�
 ! ���]PF��
T P��- ½I� I�	���। 

%:। ��?� ��� �Tf 
q�।��?� ��� �Tf 
q�।��?� ��� �Tf 
q�।��?� ��� �Tf 
q�।#�-�� 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	� �
 ª��-� 
,	
���	?- ��?� P��� :'' (	-��-) "��� f��� ��� 
�� CA	F� �Tf 
q� P��� ,	
���	?- 
��?��
 �ª�� (;% («��@
 �-���); 

-�� �-C I��� "H, �	��� �iC� 
��G 
��G 	�? C�	
- yz	�	�	@� (risk based) ��?� 
,H C�L-� 
�
AF �	
�- P���। 

%3।    "�G�
 ?�
��
 "H�¡-�।"�G�
 ?�
��
 "H�¡-�।"�G�
 ?�
��
 "H�¡-�।"�G�
 ?�
��
 "H�¡-�।²¿��� 	�D	�	.- "À	F
 #	-2��
�P 	MG�	
� ���� 
"
N ���O "��q�	�
 "�G�
 ?�
� P���, HI�:- 

(�)  �����; 

(.)  	9,	�f	
; 

(�)  a���; ��� 

(c)  "�}���- 	�	��G����
T।  

%;।        "�G�
 ?�
�F
 
T��"�G�
 ?�
�F
 
T��"�G�
 ?�
�F
 
T��"�G�
 ?�
�F
 
T��, , , , P{�m
P{�m
P{�m
P{�m
, , , , �m| C	b�
F�m| C	b�
F�m| C	b�
F�m| C	b�
F, , , , �
�Á�
�Á�
�Á�
�Á, , , , �-��	��-��	��-��	��-��	�।।।।((((%%%%) ) ) ) 	�	? %%%%3333 "- 
�	 	.- #	-2��
��P
 "�G�
 ?�
�F
 
T�� #�	-2�	�� "ÀFT���� ��� ��� #	-2���
 �Y 

	�DE, P���: 

(�)    ��������������������:::: 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	�
 "��f �u��- ��� ,	
���	?- 
��?��
 
�� C�Â �;% («GR	Ã �-���) "�G�
 �����
�P "H}I���� ?�
F 
�	
�- ,�	
��; -��, "��� ����� ������� 3<% (¨�,©�� �-���) �
 
"��T "�G�
 ?�
F �	
�- ,�	
�� ��; 

(.)    	9,	�f	
	9,	�f	
	9,	�f	
	9,	�f	
:::: 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	�
 "��f �u��- ��� ,	
���	?- 
��?��
 
�� C�Â %'% (�� �-���) "�G�
 "H}I���� �I�� ������� 
	9,	�f	
 ?�
F �	
�- ,�	
��; 

(�)    a���a���a���a���:::: 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	�
 "��f �u��- ��� ,	
���	?- 
��?��
 
�� C�Â %;% (,��
 �-���) "�G�
 a���
�P "H}I���� ?�
F �	
�- 
,�	
��; -��, "��� a��� ������� &% (Ä� �-���)-�
 "�	� "�G�
 ?�
F 
�	
�- ,�	
�� ��; 
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(c)  "�}���- 	�	��G����
T"�}���- 	�	��G����
T"�}���- 	�	��G����
T"�}���- 	�	��G����
T::::    �	����
 	��f ]PF�H�¡ "�}���- 	�	��G����
T 
��� �� "H}I���� 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	�
 "��f �u��- ��� 
,	
���	?- ��?��
 %'% (�� �-���) "�G�
 ?�
F �	
�- ,�	
��: 

-�� �-C I��� "H, "�}���- 	�	��G����
T "�G�
�P�¾�
 	P
��� �m| C	b ,H Cm 
�b "À	F
 �Y �
�Á�- %'% (�� �-���) "�G�
 "��� 	9,	�f	

 �`Å�� 
�u� �
� P���:  

�
! �-C I��� "H, "�}���- 	�	��G����
T "À	F
 �Y �b �
�Á�- %'% 
(�� �-���) "�G�
 "��� 	9,	�f	

 �`Å�� �
�Á P��� �P� ��� �P�
 �,
 
�	�C- "��� d� ������
P "�}���- 	�	��G����
T
 	��f P{�m
 
�G ,H Cm 
Æ�9 	P
��� ��� I�	���। 

(&) �,-	�	? (%) � �	F C- "��� "�G�
 ?�
� "À	F
 �Y 	�	?�- 	�? C�	
- ����
 "��G 
������- "�G��

 ,	
��F �� P��� ��
�Á�- ��� �Y�Y "À	F
 "�G�
 ?�
���
 ��J 
�	����
 	
^�m �`H�GT �	Ç- P���। 

(:) "��� "�G�
 ?�
� "À	F
 "�G�
 ?��
��
 ��J "�G�
 ?�
F �� �Ç� �� ��È�Ç� 
	�R�G �	��� 	��� C��� #��� �	
�- ,�	
��। 

(3) �	����
 �`�	- a�	-�
�� "��� "�G�
?�
� "�G�
 P{�m
 �	
�- ,�	
�� ��: 

-�� �-C I��� "H, "�G�
 P{�m
 ²¿��� 	�	� C8 "À	F
 #	-2��
��P
 ��J� 
q¢ �
� 
H����: 

�
! �-C I��� "H, "�G�
 P{�m
 	�R�G �	����
 	
^�m� É´�m P���। 

(;) 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	�
 "�G�
 ��´ (Dematerialized) ��x�G 
�
�Á �
� P���।  

(�) 	�	? %' � �	F C- a�
� ����
F 
�� �u��
�F
 �a�	P- ,
 P��- ��	?� ': 
(	-�) �v�

 ��J �	��� "��� 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	��� "�}���- 
	�	��G����
T
 	��f �	�	P- ��Ï "�G�
 	�s�G
 ��Á�Ð 	��� C��� #����
 ,
�-� '% (��) 
�v�

 ��J 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	� "�}���- 	�	��G����
T
 
	P- "�G�
 sG-
	�s�G
 £	b 
q��� �	
��: 

-�� �-C I��� "H, 
�	�8 	MG�	
� ���� "
N ���O "��q�	� �	 	.- 
��G
 ��J �b 
	��� C��� #	-,���� ±	b 
��- ��
�F �
�I C P��� �	��� �bE, #	-,����
 
�G
T�� 
�	? C- �	
�- ,�	
��। 

%�।    ,	
����� ,R C��
 �������।,	
����� ,R C��
 �������।,	
����� ,R C��
 �������।,	
����� ,R C��
 �������।(%) "�G�
 ?�
� ,	
����, l-� ,	
���� ! 
a�x�,�� ,	
�����
 
�w�G "
h�� ���O�
,�� ©
 ,	
����� ,R C� �j- P��� ��� ,R C��
 

�Ñ 
��� P��� %3 ��, H�P� 	�DE,���� �	Ç- P���, HI�: 

(�) ( (
�-) �� l-� ,	
����। #	-� l-� ,	
���� ,��
 	�,
T�- 	MG�	
� 
���� "
N ���O "��q�	�
 ,	
����� ,R C� �ª�� '& (Ä�) ���
 ��� 
�	����
 	��f #{�� ����
 "#
F �	
��, H�P���
 �J P��- ]PF�H�¡ 
P��� �	��� l-� ,	
������F
 ��� �`����� �	
��; -��, #{�	�- 
���
�P �	����
 	��f ]PF�H�¡ �� P��� "
��A�� "
h�� ���O�
,�� ©
 
,	
����� ,R C� #	-� ÒY ,��
 	�,
T�- ��
�G �ª�� '& (Ä�) ���
 ����
 
-�	��� �	����
 �`������
 �Y ",� �	
��: 

-�� �-C I��� "H, �	��� "
h�� ���O�
,�� ©
 #I� ,	
����� ,R C��
 l-� 
,	
���� "��� #{���� a�	-�
�� 	��G�� ��� �	
��; 
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(.) "�G�
 ?�
� �����
��P
 ,	
����� ,R C� �iC� �����T- �� 	�� C�	�- ': 
(	-�) �� ,	
����; 

-�� �-C I��� "H, #�-�� ����� P��- ��,�A ���� ,	
�����
 
#	-	�	?t P�"�। 

(�)  "�G�
 ?�
� 	9,	�f	

 ,	
����� ,R C� �iC� �����T- �� 	�� C�	�- '% (��) 
�� ,	
����; 

(c) a��� "À	F
 "�G�
 ?�
��F �iC� -�P���
 �J P��- �����T- �� 	�� C�	�- 
'% (��) �� ,	
����,  

(p) "�}���- 	�	��G����
T �iC� �����T- �� 	�� C�	�- '% (��) �� ,	
����; 

-�� �-C I��� "H, "�}���- 	�	��G����
T �m| C	b
 B� C�-� 
��G �b 
,	
�����
 ,�� ÒY I�	���।  

(�)  "
h�� KvD›UvicvwU©i a�x�,�� ,	
���� ,��	?��
��� ,	
���� P���� ��� 
-�P�
 "��f����
 A�-� I�	���। 

(&) "��� ���]PF��
T �I�� �P�
 "��� #	-	�	? "
h�� KvD›UvicvwU©i ,	
���� P��- 
,�	
�� �� । 

(:) ,	
����� ,R C� �P�
 #I� 
��G l-� ,	
������F
 �J P��- ������ 
"�G�
��� 	�� C��� �	
"�। 

%(। ,	
����� ,R C��
 "�G��।,	
����� ,R C��
 "�G��।,	
����� ,R C��
 "�G��।,	
����� ,R C��
 "�G��।"
h�� KvD›UvicvwU©i ,	
����� ,R C��
 "�G�� 	�DE, 

P���, HI�: 

(1) ���� ,	
���� ,
,
 & (Ä�) "�G���
 �	?� 	�� C�	�- P��- ,�	
�� �� ��� 
% � "�G�� ��� 	��G ��
�G 	�� C�	�- P��- ,�	
��; 

(2) ���� l-� ,	
���� : (	-�) �³

 "�G���
 �Y �����T- P��- ,�	
��� 
��� "
h�� KvD›UvicvwU©i "���9 C
 u,�	
�s�� ��� �	����
 �`�����s�� 
�
! ��� "�G���
 �Y ���G� �
� H���- ,��
; -��, -�
,
 % � "�G�� 
��� �� 	��G ,
�-��- l-� ,	
���� 	P
��� �����G��
 �Y "H�¡ �	�G� 
	���	�- P��� ��; 

(3) a�x�,�� ,	
���� '3 (��
) �³

 "�G���
 �	?� 
��G
 �Y 	��G��#�L 
P��- ,�	
��� ��। "
h�� KvD›UvicvwU©i "���9 C
 u,�	
�s�� ! �	����
 
�`�����s�� 	-	� ,
�-� "�G���
 �Y 	��G��#�L P��- ,�	
���; 

%0।    "
h��"
h��"
h��"
h��    ���O�
,�����O�
,�����O�
,�����O�
,�� ©



    ,	
����,,	
����,,	
����,,	
����,    a�x�,�� a�x�,�� a�x�,�� a�x�,�� ,	
���� ! �YY a�x�,�� ,	
���� ! �YY a�x�,�� ,	
���� ! �YY a�x�,�� ,	
���� ! �YY a�x�,�� 

�� C�-C���
 �� C�-C���
 �� C�-C���
 �� C�-C���
 "H�¡-�"H�¡-�"H�¡-�"H�¡-�,,,,    ��H�¡-���H�¡-���H�¡-���H�¡-�    !!!!    ��J��?�-���J��?�-���J��?�-���J��?�-�।।।।"
h�� KvD›UvicvwU©i ,	
����, a�x�,�� 
,	
���� ! �Y�Y �� C�-C���
 "H�¡-�, ��H�¡-� ! ��J��?�-�    -g	
�-& r�
� 	�? C�	
- 
P���।  
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%<। "
h��"
h��"
h��"
h��    ���O�
,�����O�
,�����O�
,�����O�
,�� ©



    �-Ca ! ��G�-Ca ! ��G�-Ca ! ��G�-Ca ! ��G----��	Gt ।��	Gt ।��	Gt ।��	Gt ।(%) �� 	�	?����
 �Y�Y 	�?�����T 


��,�A, "
h�� ���O�
,�� ©
 �-Ca ! ��G-��	Gt P��� 	�DE,, HI�: 

(�)  #�-��� 	
	��	
�� "����"�
 "A�� "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� ��	Gt 
,��� �
� ��� "
N����O
 	�kG-� #��� ! 	�? C�	
- 
��G 	MG�	
� ! 
"
N ���O  ��H Cs�  
q¢ �
�; 

(.)  "��� ���]PF��
T
 ��G ,	
����? �,�
�-�
 ��
�F �Y�Y ���]PF��
T
 
"����� "
N ���O "H� ��?�]{ �� PG -�P� 	�	k- �
�; 

(�)  #�-�� ���]PF��
T
 
�� #��
 	
	��	
�� "������
 
	Ó	�- ��x�� 
,H C��AF ��� "��� ?
"�
 Ô�-	�£�	-
 "A�� 
����?� �I�� ��	{��� 
a�x� (����O 	Õ	�� ��  
�
�,���) ]PF �
�; 

(c)  #�-��� ���]PF��
T
 yz	� �P��
 A�-�, ��x�� 
�s�m yz	�, �����

 
�Ï #�F-�, "������
 ?
� ��� 	
	��	
���
 #��
��� �-��	� �`H�GT 
��	�C� 	�? C�
F �
� ��� ���]PF��
T ! #�H��� "A�� ���� �iC� 
q�	�- 
"����� 
�� CA	F� ,H C��A�F
 ��J�� ��	�C� #�	L 	�	k- �
�; 

(p) "��� ���]PF��
T
 ��G ,	
����? �,�
�-�
 "A�� -�P�
 ������
 "����� 

�w�G
 a�x� �
� ��� �b ���]PF��
T
 �	-	
b ��G]PF �_ �
�; 

(�) ���]PF��
T ! #�H��� "A�� ���� �iC� ��	�C� 	P
��� ����- ������-
 
?
F, �P�
 ��� ��� �������
 
�G 	�? C�
F �
�; �v�´�, "9	
����
 
"������
 "A�� ���]PF��
T
 ������
 	��f P��- ��	�C� ]P�F
 
��J��?�-� ��
�, �
�; ��� 
�� "A�� ���]PF��
T��
 ��	�C� ��� 
������
 ��	�C� ½I����� ��� ]PF �
�; 

(v) ‘‘"
N ���O ¡�
�	O g��’’ ! ‘‘����d

 #�f��� g��’’  ��� ! 
�
AF 
�
� ��� �	����
 �`����� 
��,�A �P�
 	�G�F ,^	-, � �� #����
 P�
 
��� a�P�
 
�s�m 	�G�-��`� #FG� �
�; 

(�) yz	� a�x�,�� 
�s�m �T	-���� #FG� �
�; 

(�) BF C�4 ! lG�	sG 	MG�	
� ! "
N ���¥f ,^	- #�-C� �
�, H�P� �����, 
	9,	�f	
, ���]PF��
T ! a��� a�x�
 
	P- 
�	w- P���  ��� � 

q	�C- #�G���TG £	b 
q��� �	
��;  

(�)  	MG�	
� ! "
N ���O ,^	-
  	�G�F  ��H Cs� (Regulatory affairs) 

	
	
	,
 �Y�Y 	�����
 ��H Cs�  P��- ½I����� ,	
����� �
�; 

(f) �P�
 �� C�-C� ! �� C��
T��
 "H�¡-� ! �	�+-� 	�? C�
F ��� "��9 �� ���Ö 
#�GF �
�; 

(�) 	MG�	
� ! "
N ���O ��H Cs�� 
���
 �Y 
��� ���]PF ! Y�× �	?��
 
	�	k- �	
��
 �Y �P�
 l~ ������� #FG� �
�; 
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(9) 
���
 �Y 
���, ��?�PT�, l~ ! ,A,�-	�PT� 	MG�	
� ! "
N ���O ,^	- 
#FG� ! #�-C� �
�; 

($) �	����
 B� C�`�	- a-T- 	MG�	
� ! "
N ���O 
�s�m  ��H Cs�  	�¢ �Y 
"���  ��H Cs�  ,	
����� �� �
�;  

(F) "��� ,	
����, �� C��
T �I�� �Y ��P�
! a	b�- �� "��2T�- l�I C 
�
AF 
�� �	
G� l�?T����� �P�
  ��H Cs�  ,	
����� �
�; 

(-)  	
	��	
�� 
�s�m 
�� ���, 	�	?-	�?��, 	
	
	, �T	-����, ���� ! 
	��� C��� ��	�G� ���; 

(I) 
��G 
��G �	����
 	��� C��� "��-���� �Y "��� ��	Gt �� �-Ca 
q��� 
�
�। 

(&) 	
	�	
�� 
�s�m ��� ! 	�	?-	�?�� 
��,�A, "
h�� ���O�
,�� © -³��H C���T 
u2����� 
q���, ��	Gt ,��� ! A�-� #�G���
 ��A�, �� 	�	?����G �	 	.- �Y�Y 
	�RG
P, 	�D	�	.- 	�R�G �	����
 B� C�`����� ]PF 
��,�A 	
	
	, �T	-���� #FG� �	
��, 

HI�: 

(�)  ,	
����, a�x�,�� ,	
���� ��� �Y�Y a�x�,�� ���Ø�Ù
 "H�¡-� ! 
	��G��; 

(.)  ,	
���� ��� a�x�,�� ���Ø�Ù
 "��9 �� ���Ö; 

(�)  a�x�,�� ���Ø�Ù
 "�-�-��-�	� ��� 	��G��	�	?; 

(c) 	MG�	
� ���]PF��
T ��� "Ú	9� ���]PF��
T��F
 	�RG
�P; 

(p)  "
N ���O ¡�
�	O g��� 	
	
	, ! #�-�� ���]PF��
T
 ���
 ,	
��F, 
#�	-, �-C, -P	�� P�- ��@���, -P	�� a�P��

 	�G����T, �-�
�s�m 
aI C-�
 �	
���� ��� ��	{��� a�x�	�; 

(�)  ����d
e #�f��� g�� ,	
�����
 #�G���TG 	�?��, #	sG� ! �-C���T 
#FG� ��� 	�	��G����
T��
 
��-�-����  ��H Cs�  ,	
�����; 

(v)  �� 	�	?����G �	 	.- �Y "��� 	�RG; 

(�)  �	��� �iC� 
�G 
�G ���� r�
� 	�? C�	
- "��� 	�RG। 

(:) "
h�� ���O�
,�� ©
 ,	
������F
, �Y�Y ��	Gt
P, 	���R ��	Gt P��� 	�DE,, 
HI�: 

(�)  	�	��G����
T��
 l�I C 
A��I C "
h�� ���O�
,�� ©
 HI�HI »	��� ,��� 
	�	k- �	
���; 

(.)  	�	��G����
T��
 �	��H�� Û- 	��	@ ! "
�?��¼ #�G���TG a�x� ]PF 
�	
��� ��� 	
	��	
�� "������
 "A�� 
�� ,A�� Y�× �`�T��� 
�³
�	P- �	
���; 

(�)  	
	��	
�� ��� �`H�GT #�G���TG 
�� 	�RG �	����� ��	P-�
F 
	�	k- �	
���; 

(c)  ����
 ��J��?�-� �� I�	��� "��� "��,�TG 	�RG�	� #��� �	
��� ��; 
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(p) a	b�- l��I C #-�A �� ,�
�A���� "��� "��,�TG -® a�P�
 �	
��� ��; 

(�)  "�G�
,�
 C� ! ,	
�����F "
h�� ���O�
,�� ©
 �T	- 	�? C�
�F
 	�R�G 	
^�m 
]P�F 	���R���� 
qÜb I�	���� ��� 
K� l¼-� 
��G �� 	�	?����
 	�	? 
%< (%) � �	 	.- �T	- 	�? C�
�F ��H Cs� 
q¢ �	
���; a�x�,��
 l�?T�-� 
ÝÞ P��- ,��
 �I�� 1��	Ù� ��H Cs�� P{�A, �	�G� 	���	�- P��- ,��
 
��� "��� ��� �	
��� ��; 

(v)  "
h�� ���O�
,�� © ��� 	�	��G����
T
 l�I C 
qÜb 	�R�G l~-� ! 
	�
�,A-� 	�	k- �	
���; 

(�)  �-Ca ,����
 "A�� �,±b 	9� 	9	���Z (Due diligence) �`�T�� 
�	
���। 

&'। a�x�,�� ,	
�����
 	��G��, �
.�{, A�-� �-��	�।a�x�,�� ,	
�����
 	��G��, �
.�{, A�-� �-��	�।a�x�,�� ,	
�����
 	��G��, �
.�{, A�-� �-��	�।a�x�,�� ,	
�����
 	��G��, �
.�{, A�-� �-��	�।�� 	�	?����
 ��ÁÐ 
B
F��¼ "
h�� ���O�
,�� ©
 �,
 �	, C- ��	Gt
�P u��ßE�, 
q��� 	�	k-�
�F 
�	����
 B� C �`����� 
��,�A ,	
����� ,R C� 	�D�	F C- �-C 
��,�A ���� ‘‘a�x�,�� 
,	
����’’ 	��G�� �	
�� : 

    (%)     a�x�,�� ,	
�����
 a�x�,�� ,	
�����
 a�x�,�� ,	
�����
 a�x�,�� ,	
�����
 	��G��, �
.�{ �-��	�
 �-C
�P 	��G��, �
.�{ �-��	�
 �-C
�P 	��G��, �
.�{ �-��	�
 �-C
�P 	��G��, �
.�{ �-��	�
 �-C
�P 	�Dß,, HI� :	�Dß,, HI� :	�Dß,, HI� :	�Dß,, HI� :        

(�) ���� BF C ���T� ‘‘a�x�,�� ,	
����’’ 	��G�� �	
��;  

 (.) a�x�,�� ,	
���� 	P
��� 	��G��#�L a	b "��� ������
 ��, ������
 
"��� 
��Ñ
 ��, "Ú� "P�¾��

 "��� 
q� a�x�,� "��q�	�
 ��, "��� 
�u�G�
 "��q�	�
 ��, 	
	��	
�� a�
�
 
�4 #-�A �� ,�
�A "�������� 
�	´- P��- ,�	
��� ��; ��� 
�4 	-	� "��� ���� CO a�����

 
"�G�
�P�¾�
 �� ��µ�b� �� ,	
���� 	P
��� I�	��- ,�	
��� ��; 

(�)  a�x�,�� ,	
���� �
 ��H C��� P��� 3 (��
) �v
, H�P� �	����
 B� C 
�`�����s�� ���G� �
� H���- ,��
; 

  -�� �-C I��� "H, "��� a	b
 �G
 �; («GR	Ã) �³

 BF C P��� 	-	� 
a�x�,�� ,	
���� ,�� 	�±b P���
 "H�¡ P���� �� �� a�x�,�� ,	
���� 
,�� �P�� I�	���� ��। 

(c)  H	� a�x�,�� ,	
���� -�P�
 �,
 �	, C- ��	Gt HI�HI���� ,��� �	
�- 
aI C  ��,  "��� �
���
�F
 �� 1�	-� à���
 ���G "��RT 
�a{ P� -�P� P��� 
,	
����� ,R C� �	����
 B� C �`����� 
��,�A -�P��� �
.�{ �� �,
�
F 
(H�P� #�H���) �	
�- ,�	
��; -�� �� ?
��
 	
^�m �-Ä�Á�Ð ,	
����� 
,R C��
 	���R 
��G 
�Ñ��
 ��,�A Ä� i-TG����
 "���f ,�� P��- 
P���: 

   -�� �-C I��� "H, �� ?
��
 	
^�m "�!G�
 B�� C -�P��� ±	b 
��- 
�G 
#��� 
��,�A 
�	�8 �	��H���
 	�R�G -�P�
 	�	.- ! "�}	.� �ba 
#����
 u�H�� 	��- P���। 
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(p) a�x�,�� ,	
���� ,�-��� �	
�- ��	P�� : (	-�) ��
 B�� C ,	
����� 
,R C��
 
��,	- �
���
 ����� ",� ��� �	����� �P�
 �`	�	, #��� 
�	
���; 

(�)  a�x�,�� ,	
���� �
 ,� ²Y I�	��� �� "��� ��
�F 	-	� ��	Gt ,��� 
�	
�- �
�I C P��� 
�	�8 ,
�-� �áC-� �� C�-C� a�x�,�� ,	
���� �
 
�m�-����T� ��	Gt ,��� �	
���; 

(v) a�x�,�� ,	
���� �
 ,� ²Y P!G�
 ,
�-� <' (����) 	���
 ��J H	� 
�b ,��  	��G�� ��� �	
�- ,	
����� ,R C� aI C PG -�� �	��� 
#�G�������? -³�iC� 	�? C�	
- 
��G
 �Y �,±b a	b�� �� ,�� 	��G�� 
��� �	
�- ,�	
��। -�� 
�	�8 "��q��T -�P�
 "�-�-��-�	� ! �Y�Y 
u	�?� ���� .
� �P� �	
��; 

(�) �	��� 
��G 
��G #�G���� a�x�,�� ,	
�����
 "H�¡-� 
q��C 	��� C��� 
��	
 �	
�- ,�	
��। 

    (&) a�x�,�� ,	
����a�x�,�� ,	
����a�x�,�� ,	
����a�x�,�� ,	
���� �
 A�-� �
 A�-� �
 A�-� �
 A�-� ��	Gt ��	Gt ��	Gt ��	Gt 	�Dß,, HI�:	�Dß,, HI�:	�Dß,, HI�:	�Dß,, HI�:    

        (�)    a�x�,�� ,	
���� 	
	��	
�� ����
 
q	�C- 
�� ���, 	�	?, #	�	?, 
	��� C���, ����, �,-��� �� 
��G 
��G �	��� �� ,	
����� ,R C� �iC� 
��
T�- 	��� C���, ���� 
�P ��{��G� �	
���: 

-�� �-C I��� "H, �	��� ��� ,	
����� ,R C� �iC� ��
T�- "��� 
	��� C��� �� ���� 
��c	R C� P��� "
��A�� �	����
 	��� C��� �� ���� 
É´�m �	�G� 	���	�- P���। 

(.) a�x�,�� ,	
���� �� 	�	?����
 ,	
,��� ��� 
�	�8 "
h�� 
���O�
,�� ©
 �� C�-C�-�� C��
T��
 ��H C���T
 -��
	� 	�	k- �	
���; 

(�) 	
� �������O �	�� a-T- ,	
����� ,R C� �iC� �j- 
�� �	���- 
a�x�,�� ,	
���� 
�Ñ
	�� P����; 

  -�� �-C I��� "H, a�x�,�� ,	
���� �
 	�E�^ "��� âã����� a�x� 
]P�F
 ��Á�Ð �j- -�m �	���- 	-	� 
�Ñ I�	���� ��। 

(c) "��� 	���R ,	
	x	-�- a�x�,�� ,	
���� -�P�
 �,
 �	, C- PG	� ��� 
��	Gt �� A�-�, ,	
����� ,R C��
 
��,	- ��� �	����� ���
��� 
��	P- �
-È ,��� �� #�G�� �	
���; -�� �P� ,	
����� ,R C��
 ,
�-� 

��G �`����� ��� �	
�- P���; 

(p)  a�x�,�� ,	
���� #��
	�� ��H C���T ��� 
�	�8 
�� ���, 	�	?-
	�?��, �,-	�	?, 	��� C��� �� ���� ,	
,����
 �,
 �	����
 ��	P�� 
�`H�GT �	���� ��� ,	
����� ,R C�� #	-���� ��	.� �	
���; 

(�) 	�	��G����
T ��� "�G�
�P�¾�
��
 l�I C 
A��I C H�I�,±b a�x� ]PF; 
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(v) �b, 	�
�,A, l~,  �A, ����	�	P��� a�x�,�� 	�	k-�
F; 

(�) ��H C�
T #��
�, �A �	I C� ! 
�?�
F a�x�,�� 	�	k-�
F; 

(�) H�I�,±b -® #±	b
 a�P�
 	�	k-�
F; 

(�)  H	� "
h�� ���O�
,�� ©
 ,	
����� ,R C� �iC� ��� �	��� �iC� #FT- 
"��� �T	-, 	��� C���, 	
^�m �� �����
 ��J "��� �-,�I C�� "�.� "�G 
-�� �	��� �iC� #FT- 	�	?-	�?��, 	��� C��� �� ���� ���³ I�	��� ��� 
�P� a�x�,�� ,	
���� 	�	k- �	
���। 

&%। �	���	���	���	��    ��� ! ��G��� ! ��G��� ! ��G��� ! ��G----��	Gt��	Gt��	Gt��	Gt।।।।(%) (%) (%) (%) �� 	�	?����
 ��ÁÐ B
F��¼ "
h�� 
���O�
,�� ©
 �,
 �	, C- ��	Gt
�P u��ßE�, 
q��� 	�	k-�
�F ! #�	-2�	�� u��
� 

	�	k- �
�
 ��A� ,	
����� ,R C� �iC� 	�D	�	.- �	��
�P ��� �	
�- P���, HI�: 

(�) �,��8��,��8��,��8��,��8�    �	���	���	���	��::::  �� �	�� #±	b�- 	�RG, 	�	�¢ "
��
 ?
�, 	MG�	
� "
N ���O 
���C ! "
���f	
 	g 	�? C�
F
P 	
	
	,
 �� "
���f	
 ! ,	
���� 
�s�m 	�RG
��P 
,	
����� ,R C��� ,
��� C #��� �	
��। 	MG�	
� 
�Ñ��
 #	-	�	?��
 
�w�G �� �	�� 
�j- P��� ��� ,R C��
 
��,	- �� �	��
 #?�� P����; 

(.)    yz	�yz	�yz	�yz	�    a�x�,��a�x�,��a�x�,��a�x�,��    �	���	���	���	��:::: l-� ,	
���� ! a�x�,�� ,	
�����
 
�w�G �� �	�� 
�j- P��� ��� �P�
 	
^�m
�P ,	
����� ,R C��� ��	P- �	
��; �� �	�� ��� 	�{�	
- 
yz	� a�x�,�� �T	- #FG� �	
�� H�P� a�x�,�� ,R C� �iC� �`���	�- P���; yz	� a�x�,�� 
	�����
 #?�� �b �	��
 
�Ñ 
	�� P���� ��� �� �	��
 	
^�m 
�P ��{��G��
 �Y 
��G�^ I�	����; �� �	�� yz	� a�x�,�� �T	-  ��{��G��
 �]�	- �Ï�G� �	
�� ��� � 

qC�� �	��� ! ,	
����� ,R C��� ��	P- 
�	.���; 

(�) �	9f�	9f�	9f�	9f    �	���	���	���	��:::: �	��� �iC� 
�G 
�G #FT- ��, C��
f ��"� CZ �`

F �
-È ��� 
�	9f �	�� ��� �	
�- P���। �b �	9f �	�� �	��� �iC� #FT- ��, C��
f ��"� CZ 
	�?�����T ,	
,��� 	�	k- �	
��; 

(c) 1�	-�-�1�	-�-�1�	-�-�1�	-�-�    !!!!    âã��âã��âã��âã��    �	���	���	���	��::::: 	
	
	,
 1�	-�-� 
q	�C- �T	-����
�P ��{��G��
 
�]�	- �Ï�G� �
�
 �Y ,	
����� ,R C��
 �?T�� ��� 1�	-�-� ! âã�� �	�� ��� 
�	
�- P���। �b �	���- ��,�A '& (Ä�) �� l-� ,	
���� 
�Ñ 	P
��� I�	����; 

(&) �,-	�	? % �
 ��ÁÐB
F��¼ "
h�� ���O�
,�� © "��9 C 
�� �	��
 ���, 

��H C#F��T ! �Y�Y 	�RG�	� �	����� ��	P- �	
��: 

-�� �-C I��� "H, �	��� �,�
�b 
�� �	��
 ��� ! ��G-��	Gt 
q��C "H "��� 
	��� C��� #��� �	
�- ,�	
�� । 

&&।    ,	
������
 ��
F	�	?,	
������
 ��
F	�	?,	
������
 ��
F	�	?,	
������
 ��
F	�	?।"
h�� ���O�
,�� ©
 ��H Cs� u2� ! uÙ
���� 
,	
�����
 �Y ,	
����ØÙ -g	
�-: � �	 	.- ��
F	�	? ,	
,��� �	
���।  
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&:। "
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,�� ©    �iC��iC��iC��iC�    #�@#�@#�@#�@    "
��
 	g।"
��
 	g।"
��
 	g।"
��
 	g।(%) (%) (%) (%) �	��� 
�G 
�G "
���f
T 	g 
	�? C�
F, ���G ! #����
 �Y "
h�� KvD›UvicvwU©‡K 	��� C� ��	
 �	
�- ,�	
��: 

-�� �-C I��� "H, "
��
 	�,
T�- #��G 	g a	-- �Y "��� .��- [�H��, .
� ��E^�
 
(cost recovery), ��� (deposit) �-��	�] ���G �	
�- P��� -�P�! �	����
 
B� C�`�����s�� 	�? C�
F ! ���G �	
�- P���।  

(&) �	����
 B� C�`�����s��    ��� 	��� C��� "��-���� "
h�� ���O�
,�� © "
���f	
 
	g 	�? C�
F ! ���G �	
�- ,�	
��। 

&3।    �	��H�� ! 
��?��।�	��H�� ! 
��?��।�	��H�� ! 
��?��।�	��H�� ! 
��?��।(%)    "
h�� ���O�
,�� © -�P�
 �
���
 ��	.��- 
�� 
�	��H�� HI�HI���� 	�	,�^ 
�	.�� ��� �	��H�� 
��?��� -�³A	F� HI�	�PT- a�x� ]PF 
�	
��। 

(&) 	��¼ �	��H�� 	��	@ (Alternative Dispute Resolution) a�x� #FG� ! #�G�� 
�	
��। 

(:) �	��H�� 
��?��� aI C P��� -�P� �	����
 	��f "#
F �	
��। 

&;।    �	���� 	
�,�f C ��	.�।�	���� 	
�,�f C ��	.�।�	���� 	
�,�f C ��	.�।�	���� 	
�,�f C ��	.�।(%)(%)(%)(%)    "
h�� ���O�
,�� © �	����, �Y��Y
 ��J, 	�D 

�	F C- 
�G
T��
 ��J 	�	.- 	
�,�f C ��	.� �	
��, HI�:  

(�) B� C�-� ��H C 	���
 
f C-"
� (Short-sale) P��� �P� 	��	@
 ,
�-� ��H C 
	���

 ��J;  

(.) "��� ���]PF��
T
 	�E�^ "��� ��	{��� a�x� ]PF �
� P��� �P�
 
	��
FT-,
�-� ��H C 	���

 ��J;  

 (�) 	
�d�� "��� 	�,H CG "�.� 	��� -�P� -�³A	F�����; ���  

(c)  "
h�� ���O�
,�� ©
 �? C-��	R C� 	
�,�f C-,
�-� �����

 ��J ��� ��	R C� 
	
�,�f C ! 	�
T	A-  �	I C� 	��
FT- ,
�-�  '3 (��
) ���

 ��J।  

(&) �	��� 
��G 
��G �Y "H "��� -® ��	P�� -�P� �	����
 	��� C� �`H�GT "
h�� 
���O�
,�� C© 

�
�P �	
�- ��J I�	���।  

&�। "
h�� ��"
h�� ��"
h�� ��"
h�� ���O�
,��O�
,��O�
,��O�
,����� ©    ! �Y��Y
 ! �Y��Y
 ! �Y��Y
 ! �Y��Y
 �J��
�J��
�J��
�J��
    £	b£	b£	b£	b,,,,    �	?��
 ! ��G�	?��
 ! ��G�	?��
 ! ��G�	?��
 ! ��G----��	G��	G��	G��	Gt।t।t।t।((((%%%%) ) ) ) 
"
h�� ���O�
,�� ©, ���]PF��
T ! ]�P��
 �	?��
 ! ��G-��	Gt �� 	�	?����
P �Y�Y 
	�	?-	�?��, 	
	
	, �T	-���� ! 
�	�8 ,A
��P
 ��J 
q�	�- ����`� £	b
 ��J�� 
	�? C�	
- P���: 

-�� �-C I��� "H, �� "A�� �.��� "��� 
�Ñ� ���- P��� -.� �� a�,��
 #�@ 
�	����
 	
^�m É´�m �	�G� �é P���। 

(&) "
h�� ���O�
,�� © -�P�
 ��	Gt ,	
,����
 ��Á�Ð �����, 	9,	�f	
, 	MG�	
� 
a��� 
��P
 
	P- #�G���TG 	r,ATG �� �ê,ATG £	b 
q��� �	
��; H�P�
 ��J:  
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(�) ����� ! "
h�� ���O�
,��©
 �J��
 "
�� 	�	���G
 ��Á�Ð �P���
 
�J��
 £	b 
q��� �	
�� H�P��- �Y��Y
 ��J, �	?��
, ��G-��	Gt, 
	MG�	
� ! "
N ���O �
 ��Á�Ð 	
	��	
�
 �m| Cb�
F, yz	� a�x�,��, 
	MG�	
� ! "
N ���O 	g �� ���C 
�P ��� �Y�Y 	�RG
�P; 

(.) 	9,	�f	
 ! "
h�� ���O�
,�� ©
 �J��
 "
�� 	�	���G
 ��Á�Ð �P���
 
�J��
 £	b 
q��� �	
�� H�P��- �Y��Y
 ��J, �	?��
, ��G-��	Gt, 
	MG�	
� ! "
N ���O �
 ��Á�Ð 	
	��	
� 

�
�P, yz	� a�x�,��, 
	MG�	
� ! "
N ���O 	g �� ���C 
�P ��� �Y�Y 	�RG
�P; 

(�) 	MG�	
� a��� ! "
h�� ���O�
,�� ©
 �J��
 "
�� 	�	���G
 ��Á�Ð 
�P���
 �J��
 £	b 
q��� �	
�� H�P��- �Y��Y
 ��J, �	?��
, ��G-
��	Gt, 	MG�	
� ! "
N ���O �
 ��Á�Ð �	I C� "������
 ,^	-, yz	� 
a�x�,��, 	g �� ���C 
�P ��� �Y�Y 	�RG
�P; 

(c) 	MG�	
� ! "
N ���O �
 "A�� "���ß, �	��H�� �� ���T �ë�	,- P��� 
�����, 	9,	�f	
, 	MG�	
� a���
�P ! "
h�� ���O�
,�� © �P�
 �Jx-�
 
,S� 	�? C�
�F 
��?���
 ,^	- l l £	b,�� �m| Cb �	
��।  

&(। ���m
TF �Ï�G�, ,H C���m
TF �Ï�G�, ,H C���m
TF �Ï�G�, ,H C���m
TF �Ï�G�, ,H C��AF ! 	�G�F a�x�।��AF ! 	�G�F a�x�।��AF ! 	�G�F a�x�।��AF ! 	�G�F a�x�।(�) (�) (�) (�) "
h�� KvD›UvicvwU©‡Z �P�
 
	
�d�, ��H C	�	?, 	�G�F ��� 	�
�,@� 	�	k- �
�
 �Y ,H C�L ���m
TF �Ï�G�, ,H C��AF ! 
	�G�F a�x� I�	��- P���।  

(.) �	 	.- a�x� 	�G�G�F
 �Y 	�	�¢ {�
 u	�	� C8 ��	Gt ��� ����	�	P-� 	�	k- 
�	
�- P���। 

(�) � 
�s�m �`
_�� ! 	�
TA� 
q����
 u	�?��I C 	�
TA� ,I (Audit trail) a�x� 
I�	��- P���। 

(c) "
���f	
 ��H Cs��
 ½I�T�
F 	�	k- �
�
 ��A� "
h�� ���O�
,�� © ���  ‘‘u-
ì8’’ �T	- ]PF �	
�� H�P� �P�
 "
���f	
 	������ �Y 
�� 	���"�
 ��H Cs� P�"- l-� 

�	.��। "
���f	
 	���"�
 "��� ��� "
���f	
 ��H Cs� 
�s�m "��� -® a�x�,�� 
,	
�����
 u,�	
� v�´� �Y "��� 	�����
 ����� ��	P- �
� P�"- 	�
- I�	���। -�� 
"
���f
T 	���� #?�� 	�� C�PT�� 
�� 	�R�G ��	P- 
�	.�� ��� #�G���� -�P�
 ,
��� C ]PF 
�	
��। 

&0। -®, "
�9 C �-��	� 
�
AF a�x�।-®, "
�9 C �-��	� 
�
AF a�x�।-®, "
�9 C �-��	� 
�
AF a�x�।-®, "
�9 C �-��	� 
�
AF a�x�।(%) "
h�� ���O�
,�� ©, �Y��Y
 ��J, 

	�D	�	.- -®, "
�9 C �-��	�, -³	�? C�	
- ,^	- �`

F, 
�
AF �	
��, HI�:  

(�)  "H� 
�� "����� 	��	@  P�G��v �P�
 "
�9 C ;  

(.)  
�� ���]PF��
T (Partcipant) �`H�GT "����� 	��	@ -�	��� �� 
���9� (index);  

(�)  
�� ���]PF��
T
 	��f "#	
- ��� -�P���
 	��f P��- �PT- 
�� 
	��� C��
 "
�9 C ;  

(c)  
�� ���]PF��
T 
Q�_ 	�{�	
- 	��
F ;  

(p)  �Y "H "��� -® �� "
�9 C H�P� �	��� �iC� 
�G 
�G 	�? C�	
- PG।  
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(&) "
h�� ���O�
,�� © �P�
 -®�	�, "
�9 C ��� 9¹��O "��I�G 
�
	A- P��� -�P� 
B�� C� �	����� 	�	.-���� ��	P- �	
��।  

(:) �Y "��� ����
 	�?�� #	-,��� 
��,�A, "
h�� ���O�
,�� © �P�
 -®�	�, 
"
�9 C ! 9¹��O ª��,�A 
�- �³

 
�
AF �	
��।  

&<। 	�G	�- ,	
�� C� a	�G	�- ,	
�� C� a	�G	�- ,	
�� C� a	�G	�- ,	
�� C� a�x�।�x�।�x�।�x�।u2����� ,	
�����
 ��Á�Ð "
h�� ���O�
,�� © �P�
 
��� ���]PF��
T��
 	
�d�, ��H Cs�, 	�G�F ! 	�
�,@� a�x� 	�G	�-���� ,	
�� C� 
�	
�� ��� ,	
�� C� #	-�����
 �� �	, �	���� ��	.� �	
��।  

:'। "
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,��"
h�� ���O�
,�� ©    �iC��iC��iC��iC�    ��ñ��ñ��ñ��ñH�
H�
H�
H�
    ����Ú	������Ú	������Ú	������Ú	��    "H����H��"H����H��"H����H��"H����H��    !!!!    
�
AF
�
AF
�
AF
�
AF    
a�x�a�x�a�x�a�x�।"
h�� ���O�
,�� © ���]PF��
T, �����, 	9,	�f
T, 	MG�	
� a��� ��� �	��� 
�iC� 	��� C	�- �Y "��� a	b, �iC,A �� #	-2���
 
	P- ��H C�
 ����Ú	�� "H����H�� ! 

�
AF a�x� 	�	k- �	
��। 

:%। �Y�Y a	b �� #	-2���
 
	P- 
P�H�	�-��Y�Y a	b �� #	-2���
 
	P- 
P�H�	�-��Y�Y a	b �� #	-2���
 
	P- 
P�H�	�-��Y�Y a	b �� #	-2���
 
	P- 
P�H�	�-�।"
h�� ���O�
,�� © #�-�� 
���]PF��
T, 	MG�	
� a���, �����, 	9,	�f
T ��� �	��� �iC� 	��� C	�- "��� a	b, 
�iC,A �� #	-2���
 
	P- ��E, 
P�H�	�-� �	
�� H�P� 	�� C
�H�¡, Û- ! 	�
�,� 
�� 
"
�� #��� 	�	k- ��
।  

:&। 	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    !!!!    "
N"
N"
N"
N���O���O���O���O    a�x�
 
��I 
�wG।a�x�
 
��I 
�wG।a�x�
 
��I 
�wG।a�x�
 
��I 
�wG।"
h�� ���O�
,�� © �iC� 	MG�	
� ! 
"
N ���O a�x�G ,	
�-C��
 "��� #{�� �	��� �iC� �`���	�- P��� "
h�� ���O�
,�� © 
-�P� HI��Tò 
K� ����� ! 	9,	�f	
�� ��	P- �	
�� ��� ����� ! 	9,	�f	
 
�	����
 �`���	�- ,	
�-C� -�P�
 	
�d�� Û- 
�w�G
 �Y H�I�,±b ,��A, ]PF 
�	
��।  

::। A	-B
�F
 a�x�।A	-B
�F
 a�x�।A	-B
�F
 a�x�।A	-B
�F
 a�x�।"
h�� ���O�
,�� ©
 "��� �� C����
 ��
�F "��� a	b 
A	-]{ P�G� I�	��� -�P��� A	-B
F "�!G�
 �Y "
h�� ���O�
,�� ©
 ,H C�L a�x� 
I�	��- P��� H�P�
 ��J �T��! �m| Cb P��- ,�	
��:  

-�� �-C I��� "H, �T����
T #	-2��, �P�
 "��� ��� 
���� 	���� �P���
 "��� 
�� C�-C�, "�G�
�P�¾�
 �� #	-	�	?, �T��
 "�G�����T� 
��G "
h�� ���O�
,�� ©
 ,	
����� 
,R C�� �m| Cb P��- �� I�	��- ,�	
�� ��।  

:3। ��	Gt �� �-Ca �, C�F (��	Gt �� �-Ca �, C�F (��	Gt �� �-Ca �, C�F (��	Gt �� �-Ca �, C�F (delegation) 	��R?�+�।) 	��R?�+�।) 	��R?�+�।) 	��R?�+�।�	����
 B� C�`�	- a	-- 
"
h�� ���O�
,�� © �P�
 	MG�	
� ! "
N ���O ��H C �Y ��P��
� 	��f �, CF �	
�- ,�	
�� 
��।  

�óI C �J�G�óI C �J�G�óI C �J�G�óI C �J�G 

"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,����� ©, , , , ���]PF��
T, -�P���
 	��	_�
F ! ��G���]PF��
T, -�P���
 	��	_�
F ! ��G���]PF��
T, -�P���
 	��	_�
F ! ��G���]PF��
T, -�P���
 	��	_�
F ! ��G----��	Gt��	Gt��	Gt��	Gt 

:;। ���]PF��
T��
 "ÀFT	�������]PF��
T��
 "ÀFT	�������]PF��
T��
 "ÀFT	�������]PF��
T��
 "ÀFT	����    !!!!    ��	Gt��	Gt��	Gt��	Gt।।।।(%) 	MG�	
� ! "
N ���O ��H Cs�� 
���]PF��
T�F 	�D	�	.- "ÀFT�- 	��b P���, HI�: 

(�)  "
�g"
�g"
�g"
�g    	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    (Self-Clearing)    ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T:::: "��� ��� d��ô���
 �� 
d� 	9��
�F �� "À�T
 ���]PF��
T P�"- ,�	
��, H�P�
� ²¿��� 	�����
 
�� -�P���
 �?T� ������
 "�����
��P
 	MG�	
� ! "
N ���O �	
�- 
,�	
��; 
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(.)  BF CBF CBF CBF C----	MG�	MG�	MG�	MG�	
�	
�	
�	
� (FullFullFullFull----Clearing))))    ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T: "��� ��� �Â �Tf 
q� 

(high net worth) 
Q	�- #	-2��, H�P�
 
�� #��
 "
N ���O yz	� �P� 
�	
��
 ,H C�L A�-� 
	PG��v, �� "À	F
 ���]PF��
T P��- ,�	
��। "��� 
BF C-	MG�	
� ���]PF��
T -�P�
 	���
 ��� ������
 ,���,�	� �P�
 
	P- 
£	b�^ �Y�Y a	b
 "����� 
��P
 	MG�	
� ! "
N ���O �	
�- ,�	
��। 
�� "À	F
 	MG�	
� ���]PF��
T�F "������
 -® ! "
�9 C †iwR÷vifz³ 
�	
�� ��� £	b
��P
 	MG�	
� �	
��। 

(&) ���]PF��
T��F
 	�? C�	
- "H�¡-� I�	��- P��� ��� �b "H�¡-� B
F ! ,^	- 
�`

F 
��,�A 	��	_- P��- P���। 

(:) �Y��Y
 ��J, ���]PF��
T��
 	�DE, ��	Gt I�	���, HI�: 

(�) 	
	��	
�� "�����, 	MG�	
� ! "
N ���O 
�s�m 
�� ���, 	�	?-	�?��, 
	�G���`�, ,^	-, #	sG�, ��`�G��, �����, ��
F 	�	?, â�.�� ! 	
	
	, 
�T	-���� ��	�G� ���; 

(.) 	�? C�	
- ��	�C� HI�
��G ��� #��� �
� ��� #�H��� "A�� �����
 	��f 
P��- ��	�C�  ]PF ! ��� #��� �
�; 

(�) #�H��� "A�� HI�HI £	b 
q��� �
� ��� �P� ��	�G� ���; 

(c) 	�����
 l��I C
 ��^C ������
 l�I C�� #�?�Y "�!G� ��� "��� ��x��-� 
������
 	
	��	
�� �I�� �I C 	��l 	P
���
 "������
 	MG�	
� ! 
"
N ����O  a�P�
 �� �
�; 

(p) �����, ��� "
h�� ���O�
,�� ©
 
�� ,�!��	� HI�
��G ,	
���? �
�। 

:�। ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T



 	��_	��_	��_	��_"�
"�
"�
"�
    ��������������������।।।।(%) �� 	�	?����
 �?T� #�L 	��_� 
�� 
a	-�
�� "��� #	-2�� ���]PF��
T 	P
��� ��� �	
�- ,�	
�� ��।  

(&)  ���]PF��
T 	P
��� 	��_��
 �Y: 

(�)  �	��� P��- 
��#�L "
h�� ���O�
,�� ©
 u,�	
�
P �	����
 	��f 
"
h�� ���O�
,�� ©
 ��J�� ‘g
�-p’ � ����� �	
�- P���;  

(.)  �b ������
 v�� �	 	.- �	��,� ! -®
P 	
	��	
�� ! ����� 
�	����
 �
���
 #��G 	g ���� 	��D�b ����
 a��� ­�gf �� ",-�9 C�
 
��	.� �	
�- P���:  

 BF C-	MG�	
� ���]PF��
T
 "A�� ;',''' (,©�� P���
) f���;  

 "
�g-	MG�	
� ���]PF��
T
 "A�� &;,''' («	�� P���
) f��� । 

(�)  "
h�� ���O�
,�� ©, #�L ������
 	�	� C8 ��� B
F �	
G� �P�, �b a��� 
­�gf �� ",-�9 C�
 
P, 
�- ��H C	���

 ��J �	����
 	��f ��	.� �	
��;  
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(c)  "
h�� ���O�
,�� © H	� "��� ����� "��� ��
�F �	����
 �
���
 	��_��
 
�Y u,�	
� �
� H���� �� �	�G� 	x
 ��
 -��, ��
F �� .B� C�, 
�- 
��H C	���

 ��J �������
T�� #�L ­�gf �� ",-�9 C�
 
P 	�	.-���� 
�����G� 	��� H�P�
 ��� �`	�	, ���
��I �	����! "#
F �	
��È  

-�� �-C I��� "H, "H� ��
�F "
h�� ���O�
,�� © �iC�  ������ u,�	
� �� 
�
�
 	
^�m "�!G� P�G��v �������
T �b ��
F º
T»- �	
G� ��
�G 
����� �	
�- ,�	
��।  

:(। ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T    	P
��� 	��_��
 "H�¡-�।	P
��� 	��_��
 "H�¡-�।	P
��� 	��_��
 "H�¡-�।	P
��� 	��_��
 "H�¡-�।�� 	�	?����
 �?T� ���]PF��
T 

	P
��� 	��_��
 "H�¡ P���, H	� �������
T 	�D	�	.- "H "��� ��� "ÀFT|b PG, HI� :  

(1)    "
�÷"
�÷"
�÷"
�÷----	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T::::    

(�) �	��� P��- 
�� #�L "��� d� "ô���
 �� d� 	9��
;  

(.) �� 	�	?����
 �?T� ���]PF��
T 	P
��� 	��_��
 	�	��@ 
�������
T
 "
h�� ���O�
,�� ©  �iC� 	�? C�	
- ���������, 	�
�,@� 
a�x� ��� �,±b "����� I�	��- P���; ���  

(�)  �	��� �iC� 
��G 
��G 	�? C�	
- yz	� 	�	@� (risk based) ��?� 
,H C�L-� 
�
AF �	
�- P���। 

(2) BF CBF CBF CBF C----	MG�	MG�	MG�	MG�	
� 	
� 	
� 	
� ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T::::    

(�)  a��� "��q��T ���, %<<% (%<<% 
��
 %3 �� ���) � 
�+�	G- 
"��� a��� "��q��T �� -�
 �	?�x "��q��T; 

(.)  �	I C� #	-2�� ���, %<<: (%<<: 
���
 &( �Q
 ���) � 
�+�	G- 
"��� �	I C� #	-2�� �� -�
 �	?�x "��q��T; 

(�)  �	��� P��- 
��#�L "��� d� "ô���
 �� d� 	9��
;  

(c) ª��-� ,	
���	?- ��?� P��� ;' (,©��) "��� f��� ��� �	��� 

�G 
�G �P� ���� r�
� �FÈ 	�? C�
F �	
�- ,�	
��; 

(p) �� 	�	?����
 �?T� ���]PF��
T 	P
��� 	��_��
 	�	��@ 
�������
T
 "
h�� ���O�
,�� © �iC� 	�? C�	
- ���������, 	�
�,@� 
a�x� ��� �,±b "����� I�	��- P���; ��� 

(�)  �	��� �iC� 
�G 
�G 	�? C�	
- yz	� 	�	@� (risk based) ��?� 
,H C�L-� 
�
AF �	
�- P���। 

:0। ���]P���]P���]P���]PFFFF��
T
 	��_�।��
T
 	��_�।��
T
 	��_�।��
T
 	��_�।(%) (%) (%) (%) ���]PF��
T 	P
��� 	��_T�
�F
 �Y "��� 
����� #�	L
 ,
 �	��� H	� �� ��� C 
¯8 PG "H, ������ �� 	�	?����
 �?T� �°
 
�	
��
 "H�¡ -�P� P���, ����� #�	L
 	�� ��H C	���

 ��J, �	��� �P� �°
 �	
�� ��� 
�������
T
 �`Å�� ��� 	��_� 
�� (g
�-�) #��� �	
��।  
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(&) 	��_T�
�F
 	�	�@ "��� ����� 	������
 �Y �
! �	?� -® #�G��� P��� 
�	���, ����� #�	L
 %; (,��
) ��H C	���

 ��J, �b -® -�� �	
�- ,�	
��; ��� 
�	��� �iC� 	�? C�	
- 
��G
 ��J �b -® #�	L
 ,
 ������ ]PF"H�¡ P��� �	��� �P� 
�°
 �	
�� ��� �������
T
 �`Å�� 	��_� 
�� #��� �	
��।  

(:) 	��_T�
�F
 �Y "��� ����� ,
TA�
 ,
 �	��� H	� �� ��� C 	
^��m �,�T- 
PG "H, ������ �� 	�	?����
 �?T� �°
 �
�
 "H�¡ ��P, �� �P� �°
 �
� � z	�����
 �� 
��l��I C
 
P�G� P��� ��, -�P� P��� 	�	.-���� ��
F �� . �	
G�, �	��� �P� ���°
 
�	
�- ,�	
��È  

-�� �-C I��� "H, �b ��
F º
T»- �	
G� �������
T ��
�G "
h�� ���O�
,�� ©
 
��J�� �	���� ����� �	
�- ,�	
��।  

(3) �	��� �iC� #�@ "��� 	��_� 
�� �P��- �	 	.- �-C�?T�� #����
 -�	
. P��- 
, � �v
 ,H Cm ��H C�
  I�	���। 

 (;) ���]PF��
T �iC� 

�
��- "��� -® ,
�-����� ,	
�	-C- P��� �P� "
h�� 
���O�
,�� © ��� �	����� -�³A	F� 	�	.-���� ��	P- �	
�- P���। 

(�) #�-�� "A�� �	����
 �
���
 #��G ���G� 	g ���� 	��D�b ����
 a��� ­�gf 
�� ",-�9 C�

P "
h�� ���O�
,�� ©
 ��J�� -g
T�-: � #�@ v�� ��� ����� �	���� 
��	.� �
-È "��� 	��_� 
�� ,
�-� , � �v�

 �Y ���G� �
� H����:   

BF C-	MG�	
� ���]PF��
T
 "A�� %'',''' (�� �A) f��� 

"
�g-	MG�	
� ���]PF��
T
 "A�� ;',''' (,©�� P���
) f���। 

 (() �,-	�	? (�) � �	 	.- 	��_� 
�� ���G��
 ����� 	��_� 
��� �	 	.- "�G�� 
�	-s�m P���
 �� ��
 B�� C� �	���� ��	.� �	
�- P���; aI C-�G #	- 	��	Q- 	���
 �Y 
f��� ;'' P��
 �	
���� �	���� ��� �	
�- P���।  

:<। ���]P���]P���]P���]PFFFF��
T �iC� ��H C�
 ����Ú	�� 
��H�� 
�
AF �-��	�।��
T �iC� ��H C�
 ����Ú	�� 
��H�� 
�
AF �-��	�।��
T �iC� ��H C�
 ����Ú	�� 
��H�� 
�
AF �-��	�।��
T �iC� ��H C�
 ����Ú	�� 
��H�� 
�
AF �-��	�।    
���]PF��
T, "
h�� ���O�
,�� © �iC� �	F C- ,^	-�-, "
h�� ���O�
,�� ©
 
	P-, ��H C�
 
����Ú	�� 
��H�� 
�
AF a�x� 	�	k- �	
��।  

3'। ���]P���]P���]P���]PFFFF��
T
 -®��
T
 -®��
T
 -®��
T
 -®, "
�9 C �-��	� 
�
AF।, "
�9 C �-��	� 
�
AF।, "
�9 C �-��	� 
�
AF।, "
�9 C �-��	� 
�
AF।(%) "
h�� ���O�
,�� © �iC� 
	�? C�	
- ,^	-�-, HI�HI -®, "
�9 C �-��	� 
�
AF 	�	k"-
 	�	��@ ���]PF��
T
 
���m
TF �Ï�G� ! 	�
TA�
 ,H C�L a�x� I�	��- P���।  

(&) ���]PF��
T �iC� "
h�� ���O�
,�� ©
 
	P- �P�
 "
�9 C #�-�� �� C	���
 
	����G� "�	.�- P���।  

(:) ���]PF��
T �iC�, "
h�� ���O�
,�� C �iC� �	F C- ,^	-�-, 	�	� C8 
�G 


��	L�- "
h�� ���O�
,�� ©
 	��f 	�	� C8 v�� 	
f�� C (return) ��� 	��- P���।  
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(3) �	��� �iC� ��	P����� ��	P��,�� �	 	.- -® #�-�� ���]PF��
T �	����� 


�
�P �	
��। 

(;) ���]P�F��
T, �Y��Y
 ��J, 	�D	�	.- -® �	���, "
h�� ���O�
,�� © �� 
�	��� �iC� 	��� C	�- "��� a	b �� #	-2�� r�
� ,	
�� C� ! ,
TA�
 �Y 
� C�� 
�
AF 

�	
�� ! #ø- 
�	.��, HI� : 

(�)  "
h�� ���O�
,�� © ��� 	P
�� ?�
"�
 #�-��� "����� 
�s�m -®;  

(.)  ���]PF��
T
 ��J�� 
q�	�- 	MG�	
� ! "
N ���O 
q	�C- 
�� "
�9 C; 
��� 

(�)  #�-�� 	P
�� ?�
��
 	��f P��- #�L 
�� 	��� C� ��� -�P���
 	��f 
"#	
- 	P
�� 	��
FT
 �	,। 

(�) ���]PF��
T �P�
 -®, "
�9 C �-��	� "��� x��� 
�
AF �	
�-�v -�P� �	��� 
! "
h�� KvD›UvicvwU©‡K B�� C� 	�	.-���� ��	P- �	
�� ��� �P�
 "��� ,	
�-C� 
-�³A	F����� �	��� ! "
h�� KvD›UvicvwU©‡K  	�	.-���� �������।  

(() #�H��� �Y "��� ����
 	�?�� ,��� 
��,�A, ���]PF��
T �P�
 -®, "
�9 C 
��� 9¹��O ª��-� 
�- �³

 
�
AF �	
��।  

3%। ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T
 ��H C�
 ��H C�
 ��H C�
 ��H C���T ,	
�� C� ! -®�	� -��।��T ,	
�� C� ! -®�	� -��।��T ,	
�� C� ! -®�	� -��।��T ,	
�� C� ! -®�	� -��।(%) (%) (%) (%) �	��� �� "
h�� 
���O�
,�� © �� -³�iC� 	�±b "H "��� a	b "H "��� 
�G ���]PF��
T
 ��H C���G �� 
�� Cx�� #��� ��� �P�
 ��H C���T, "
�9 C, 	
�d�, �-��	� ,	
�� C� ! ,H C��AF �	
�- 
,�	
��।  

(&) �	��� �� "
h�� ���O�
,�� © �� -³�iC� 	�±b "H "��� a	b  ���]PF��
T �� 
]�P��
 	��f P��- "H���� -® �� ����,� -�� �	
G� ,
TA�-	�
TA� �	
�- ,�	
��। 

3&। ���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T���]PF��
T
 ��H C���T �
 ��H C���T �
 ��H C���T �
 ��H C���T �, C�F, C�F, C�F, C�F    ((((delegation) 	��R?�+�।) 	��R?�+�।) 	��R?�+�।) 	��R?�+�।"��� ���]PF��
T 
�P�
 "��� ��H C, �	����
 B� C�`�	- a	--, ��Y
 	��f �, C� �	
�- ,�	
�� ��। 

,©� �J�G,©� �J�G,©� �J�G,©� �J�G 

	�	�?	�	�?	�	�?	�	�? 

3:।    ���� ���� ���� ���� �� 	��� C� �� 	��� C� �� 	��� C� �� 	��� C� #���#���#���#���    !!!!    ,	
,���।,	
,���।,	
,���।,	
,���।�� 	�	?����G �	 	.- ,	
,���TG 

	�?��
�P Securities and Exchange Ordinance, 1969 ��� �������� 	
	��	
�� ���� 

����� �	��� ���, %<<: "��-���� #�@ 	��� C� �� ���� ,	
,��� 	P
��� �é P���: 

-�� �-C I��� "H, �	���, 	MG�	
� ! "
N ���O ��H Cs� u2����� 	�G��F
 l��I C 
�G 


�G #�G���TG "H "��� ���� �� 	��� C� ��
T �	
�- ,�	
��। 
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33। �,-���T� ��x� ��	
।�,-���T� ��x� ��	
।�,-���T� ��x� ��	
।�,-���T� ��x� ��	
।(%) "
h�� ���O�
,�� ©
 	�G�F �	P» C- "��� 	���R 
,	
	x	- "H�� »	��q, ����-���� �� C���, #��	-� Ä�H C��, �	ù��� �-��	� ��
�F 
"H����H��, 	�Ä�³, "f	��g�� a�x� A	-]{ �� 	�,H C{ P��� �� ��H Cs� ,	
����� ��?�]x 
P��� "
h�� ���O�
,�� © �	����
 
��I �������s��, �,-���T� ��x� ��	
 �	
�- 
,�	
��।  

(&) ��	
�- �,-���T� ��x�G 	MG�	
� ! "
N���O #	sG�
 �Y "
h�� 
���O�
,�� © �iC� 
��	G����� 	���R a�x� ]PF �	
�- P��� H�P� 
�� C�Â vG cO�
 ��J 
�	����� 	�	.-���� ��	P- �	
�- P���।  

3;। 	�, CHG	�, CHG	�, CHG	�, CHG    "��������
 a�x� ! ,^	-।"��������
 a�x� ! ,^	-।"��������
 a�x� ! ,^	-।"��������
 a�x� ! ,^	-।"
h�� ���O�
,�� ©
  ��	
�
T ú� �� �Y 
"��� ��
�F û8 	�,H CG -�³A	F����� "��������
 �Y ,H C�L a�x� I�	��- P��� ��� 
�-�
�s�m ,^	-  	
	
	, �T	-����G 	�ü- I�	�"- P���।  

3�। "
h��"
h��"
h��"
h��    ���O�
,�����O�
,�����O�
,�����O�
,�� ©



    -�®
-�®
-�®
-�®
    	�
�,@�।	�
�,@�।	�
�,@�।	�
�,@�।((((%) ) ) ) �,-���T� 	
�d�
P "
h�� 
���O�
,�� C  ��E, 
�� a�x� ]PF �	
�� H�P��- 
	A- -® 
nF C 	�
�,� ! 	�	k- 
I���, �P� "H� �8 �� 	��- �� PG, "
h�� ���O�
,�� ©
 �m� C.T ! �	P� C.T (inward and 

outward) �,�@ (data) 
©��� "H� �L�	G- (encrypted) PG ���  ���, �� 	�	?���� �� 
	
	
	, �T	-���� �� ,^	-
 ��	P�
 "��� ����� "H� "�P �b -® 
�]P �� a�P�
 �	
�- �� 
,��
। 

(&) "
h�� ���O�
,�� ©, "����"�
 	MG�	
� ! "
N���O 
�s�m 
�� -® ! �,�@ 

�P�
 ��x�� P��- 	�¢ ��� »	��q #�F ����� ((((seismic zone) ) ) ) 
P �m- &� 	�¢ x��� 
ª��-� %' (��)  �³

 
�
AF �	
��। 

3(। "
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,����� ©        ��
�G� 
�s�m 	�?��।��
�G� 
�s�m 	�?��।��
�G� 
�s�m 	�?��।��
�G� 
�s�m 	�?��।"��� "
h�� ���O�
,�� © ��
�G� 
�	
�- ��	P�� 
� C#I� �	����
 	��f ���	L
 �`������
 �Y 	�D	�	.- -®
P 	�	.- 
����� �	
�- P��� : 

(�)  ��
�G� P���
 ��
F;  

(.)  "H� ���� ��
�	G- P��- ��G -�P�
 �F C��;  

(�)  ��
�G� ,
�-��- 	MG�	
� ! "
N���O ��H Cs� "� ,	
����� �	
��; 

(c) �P��- 
	A- -�®
 	�
�,@� ! "Pg��- 	����� 
�
	A- P��� ��� "
h�� 
���O�
,�� ©
 ��
�G��
 ,
 �b -�®
 	� P��� -�P�
 	��
F;  

(p) "
h�� ���O�
,�� © "H� 
� a	b �� #	-2���
 
	P- £	b�^ 
	PG��v -�P�
P 

�	�8��
 
	P- ��G-��	G�t
 	�R�G 	� a�x� �PT- P��� �P�
 	�{�	
- 
	��
F; ���  

(�) �	��� �iC� H�	�- �Y "H "��� -®। 

-�� �-C I��� "H,  �	����
 	�	.- �`����� #�	L
 ,
� "��� "��� "
h�� 
���O�
,�� © ��
�G� 
�s�m �`2�	��-� ²ß �	
�- ,�	
��। 
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30। "
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,�"
h�� ���O�
,����� ©, , , , ��������������������    ! 	9,	�f	

 ��J £	b।! 	9,	�f	

 ��J £	b।! 	9,	�f	

 ��J £	b।! 	9,	�f	

 ��J £	b।"
h�� ���O�
,�� ©, 
����� ! 	9,	�f	

 
q�C ,�
ì	
� £	b r�
� 	�? C�	
- P���।  

3<। 	�	��G����
T��
 l�I C	�	��G����
T��
 l�I C	�	��G����
T��
 l�I C	�	��G����
T��
 l�I C    	������s��	������s��	������s��	������s�� ��H Cs� ,	
�����G ��J��?�-�।��H Cs� ,	
�����G ��J��?�-�।��H Cs� ,	
�����G ��J��?�-�।��H Cs� ,	
�����G ��J��?�-�।"
h�� 
���O�
,�� © 
�� 
�G ��l�I C -I� 	�	��G����
T��
 l�I C 
�
A�F
 �Y ��� �	
�� ��� 
lTG l��I C
 
	P- 
��c	R C� P���! ��l�I C -I� 	�	��G����
T��
 l�I C�� #�?�Y #��� �	
��। 

;'। 	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    !!!!    "
N"
N"
N"
N���O���O���O���O    
�s�m
�s�m
�s�m
�s�m    	�R�G	�R�G	�R�G	�R�G    ����������������"�
"�
"�
"�
    ��	Gt��	Gt��	Gt��	Gt।�Y�Y ��	Gt�� 
T	�- 

�� ýþ �� �	
G�, 	MG�	
� ! "
N���O 
�	�8 	�R�G ����"�
 ��	Gt P��� 	�DE,, HI�: 

 (�) �P�
 #�-��� "����"�
 -® "
h�� ���O�
,�� C�� 

�
�P �
�; 

 (.) #�-�� "Ú	9� ���]PF��
T
 �Y "
h�� ���O�
,�� © �iC� 	�? C�	
- "����� 

T��
 �	?� "����� �	
�- �� "�!G�; 

 (�) "����"�
 "A�� 	MG�	
� ! "
N���O 
�s�m 	�G���`� ,	
,��� 	�	k- 
�
�; 

 (c)  �	��� �iC� 	�? C�	
- �-�
�s�m �Y "��� ��	Gt HI�HI���� ,��� �
�। 

;%।    ,	
�� C� �� -�,	
�� C� �� -�,	
�� C� �� -�,	
�� C� �� -�mmmm।।।।(%) "
h�� ���O�
,�� ©, �P�
 ,	
����ØÙ, �� C�-C�-
�� C��
TØÙ ��� ���]PF��
T��
 "H "��� ��H C���, 
Q�_ �	��� ,	
�� C� (Inspection) 
�� -�m (Enquiry) �	
�- ,�	
��।  

(&) �b ,	
�� C� �� -�m Securities and Exchange Ordinance, 1969 �� 
�������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� ���, %<<: �
 
�	�8 ?�
� �`H�GT ,	
��	�- 
P��� ��� �	F C- ,^	-�- ����`� a�x� ]PF �
� H����। 

(:)"
h�� ���O�
,�� © �P�
 ���]PF��
T��
 ��H C���, 	�G	�-���� ,	
�� C� �	
�� 
��� ,	
�� C� #	-���� #�G���TG a��x� ]PF��I C �	���� "#
F �	
��। 

;&।    	P
�� �	P ! "
�9 C,� 
AF���AF।	P
�� �	P ! "
�9 C,� 
AF���AF।	P
�� �	P ! "
�9 C,� 
AF���AF।	P
�� �	P ! "
�9 C,� 
AF���AF।(%) "
h�� ���O�
,�� © #	-� 	P
�� 
��G
 
�Y -�P�
 	�D	�	.- 	P
�� �	P, "
�9 C ! �	���	� 
AF���AF �	
��, HI�È-  

(�)  a���Z 
Tf; 

(.)  ���-"���
�� 	P
��; 

(�)  ��� ����-#����
 	��
FT; 

(c)  	P
���
 �,
 	�
TA��
 #	-����। 

(&) �� 	�	?
 �?T� 
�
AF �
� PG ��� H��-TG 	P
�� �	P, "
�9 C ! �	��,� %& 
(��
) �³

 
�
AF �	
�- P���। 

(:) "
h�� ���O�
,�� © #	-� 	P
�� 
��G
 "��R �	����
 	��f a���Z 
Tf, ��� ! 
"���
�� 	P
��, ��� ����-#����
 	��
FT ��� �	����
 ��	P�� �`H�GT (H	� I���) �Y�Y 
#	-���� ��	.� �	
�- ��J I�	���। 
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;:। �	�
T�	�
T�	�
T�	�
T	A-	A-	A-	A-    	P	P	P	P
�� 	��
FT।
�� 	��
FT।
�� 	��
FT।
�� 	��
FT।"
h�� ���O�
,�� © �P�
 �	�
T	A- #I� 1���	
� 
	P
�� 	��
FT #I� #�	m� "�R P���
 ,
�-� 3; («G-�	 �) 	���
 ��J ��� 	r-TG ! i-TG 
#�	m� "�R P���
 ,
�-� :' (	��) 	���
 ��J �	���� ��	.� �	
��।  

;3। a�x�,�� �	?]a�x�,�� �	?]a�x�,�� �	?]a�x�,�� �	?]PFPFPFPF    ������������    #��
�#��
�#��
�#��
�    	��G��	��G��	��G��	��G��    ।।।।H	� �	����
 	��f �P� #-TG��� PG 

"H, "��� "
h�� ���O�
,�� © 

(�) 	�	��G����
T��
 l�I C 
A�G aI C P�G��v �� ���P�� �	
�-�v, �I��        

        �
³ ��Á�Ð "��� ��H Cs�� 	�L P�G��v, �I�� 

(.)  
��

 �I C��	-� l��I C
 P�	��
 "��� ��� �	
�-�v, 

-�P� P��� �	���, �b "
h�� ���O�
,�� C�� ±	b
��- ²���T
 u�H�� #��� �	
G� 
	�	.- ���� r�
�, ����� �	 	.- "�G���
 �Y, �b "
h�� ���O�
,�� ©
 ,	
����� ,R C� 
�	?]PF �	
G� �P�
 a�x�,�� ,	
����� �	
�- ,�	
�� �I�� #��
� 	��G�� �	
G� �P�
 
#��
� ,	
����� �	
�- ,�	
�� । 

 ;;। "��,�TG-� 
�
AF।"��,�TG-� 
�
AF।"��,�TG-� 
�
AF।"��,�TG-� 
�
AF।"
h�� ���O�
,�� ©
 "��� ,	
����, 
�Ñ, #?�� 	�� C�PT 
�� C�-C�, �� C�-C�-�� C��
T, �	��
 "��� 
�Ñ, "�G�
�P�¾�
 �� "��� ���]PF��
T �� "��� 
a	b 	MG�	
� ! "
N���O 
�s�m "��� ��	Gt ,������� �I�� �Y "������� "��� �Ï 


������T� -® �I�� �-�	�RG� "��� -® �� ����
 ��
��	
 (Market Surveillance) 
P��- #�L "��� -® ���- P��� �P� �	����
 
Ó	- a-T- �Y ��P�
! 	��f #��� 
�	
�- ,�	
��� �� ��� �b -�®
 	�	@�- "��� 	
	��	
�� "����� �	
�- ,�	
��� ��। 

;�।     ������
������
������
������
    	�µ���  	�µ���  	�µ���  	�µ���  	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�	MG�	
�    !!!!    "
N"
N"
N"
N���O���O���O���O    a�x�a�x�a�x�a�x�    a�
�a�
�a�
�a�
�    
��
��
��
��    #�L#�L#�L#�L    "
h�� "
h�� "
h�� "
h�� 

���O����O����O����O�
,��
,��
,��
,�� ©



    	��f	��f	��f	��f    x���m
x���m
x���m
x���m
।(%) ����� �P�
 	�µ���  	MG�	
� ! "
N���O a�x�, 
	��	_- "
h�� ���O�
,�� © �iC� a�
� ����
F 
�� #�	L
 ,
�-� 	-� ��
 ,H Cm ��� 

�	.�- ,�	
�� ��� �	 	.-  	-� ��
 
��G
 ��J ����"�
 	�µ��� 	MG�	
� ! "
N ���O 
a�x� 	��	_-    ! a�
� ����
F 
�� #�L "
h�� ���O�
,�� ©
 	��f x���m
 �	
"� ��� 
�-:,
 ����"�
 	MG�	
� ! "
N���O a�x� 	��L P���: 

-�� �-C I��� "H, "��� 	���R "A�� �	���, #�G���� � 
�G
T�� Ø	^ �	
�- ,�	
��। 

(&) 	��	_- "
h�� ���O�
,�� © �iC� a�
� ����
F 
�� #�	L
 ,
�-� 	-� ��
 
�I�� �	��� �iC� �	? C- 
�G �	-s�m P���, � z	������
 "������- 
�� ?
�F
 
	
	��	
�� �
 	MG�	
� ! "
N���O ��HsC�    	��	_- "
h�� ���O�
,�� ©
 �!-�»b P��� 
��� �P�
 ��J� a-T- �Y "��� #���
 �� ��J�� �b ��H Cs� 
q¢ �
� H���� ��। 

(:)    �,-	�	? (%) �`H�GT ����"�
 	�µ��� 	MG�	
� ! "
N���O a�x� ! ��H Cs�   
	��	_-    ! a�
� ����
F 
�� #�L "
h�� ���O�
,�� ©
 	��f x���m	
- P���
 g�� 
����� �iC� ,	
��	�- B� C�-� 	MG�	
� ! "
N���O ��H Cs� 
�s�m- 

(�)  "��� ��� �� 	�	?-	�?�� �`
��
 #�@ "��� ���� �� 	��� C� "
h�� 
���O�
,�� ©
 "A�� #�H��� P���; 
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(.)  �	�C- "��� �	?��
, u	�?�, ��G-��	Gt, 
q�	�- "��� £	b �� "���-,�!��
 
"��� ,	
�-C� P��� ��, �� �P�
 	�E"^ ¸	�- "��� ����`� ��H C?�
� ú�BF C 
�	�G� �é P��� ��, ��� �P�
 	�E"^ "��� ����`� ��H C?�
� �a�P- I�	��� 
�� �P� r�
� ¸	�- P�G� I�	��� �P� ����� ! �a�P- I�	���; 

(�)  "��� 	�	?-	�?�� ��c��
 ��
�F ��P�
! 	�E"^ ¸	�- P��- ,��
, ��� "��� 
����`� ��H C?�
� ]PF ��?�]x P��� ��; 

(c)  "��� �`�����, ��	Gt "c�RF�, ��G�	b "c�RF�, #�@ v�´,�, �a�P	-, �PT- 
	
^�m ! a�x�, #�@ 	g
, �- �_� ! P{�m
, �	P, �	��, -���	? �- 
��H C�	� �� �P���
 �`Å�� 
q�	�- ��H C�	� B�� C
 Y�G �P�� ! ��H C�
 
I�	���। 

(3) ����"�
 	�µ��� 	MG�	
� ! "
N���O a�x� 	��	_- ! a�
� ����
F 
�� #�L 
"
h�� ���O�
,�� ©
 	��f x���m
���� "��� ���-�
 ��� P���, �	��� �b ���-� 
	�

���¼ #�G���TG "H���� ���� ��
T, �� ����� �� "��q��T �� 	9,	�f	
 �� 
���]PF��
T �� ]�P� �� �Y���� #	-2���� "H���� 	��� C��� #��� �	
�- ,�	
��। 

;(। �a�P	- #����
 �a�P	- #����
 �a�P	- #����
 �a�P	- #����
 A�-�A�-�A�-�A�-�।।।।�	���, ��l��I C �� 	�	?����
 ��ÁÐB
F��¼ "��� 
a	b��, ±	b
��- ��
F
P -�P�
 	�	.- ������
 "#	A�- �� 	�	?����
 "��� 
��J��?�-� P��- �a�P	- #��� �	
�- ,�	
��।  

;0।    ���-� 	�

�।���-� 	�

�।���-� 	�

�।���-� 	�

�।�� 	�	?����
 	�?����T ��H C�
 �	
��
 "A�� "��� ���-� �� 
�u	�?� "�.� 	��� �	���, 	�µ��� ��� ! 	�	?-	�?���
 
	P- 
���Ñ 
�	.G�, ì8T�
F �� 
a��� #���B� C� �b 	�R�G �
FTG 
q��C 
�	�8��
 	��-	��� C��� #��� �	
�- ,�	
��। 
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-g	
�-g	
�-g	
�-g	
�----%%%%    

g
�
�Pg
�
�Pg
�
�Pg
�
�P    

g
�g
�g
�g
�----���� 

[	�	? [	�	? [	�	? [	�	? �, �, �, �, �,�,�,�,----	�	? 	�	? 	�	? 	�	? %]%]%]%]    

"
h�� ���O�
,�� C 	P
��� 	��_� "
h�� ���O�
,�� C 	P
��� 	��_� "
h�� ���O�
,�� C 	P
��� 	��_� "
h�� ���O�
,�� C 	P
��� 	��_� 
���
 �
.�{
���
 �
.�{
���
 �
.�{
���
 �
.�{    

 

	��� C����T	��� C����T	��� C����T	��� C����T    

(�) ������ B
F �	
G� #�G���TG 
�� �	��,�
P �	����
 �L�
 ��	.� �	
�- P���।  

(.)  	�	? �`H�GT �� ����� B
F �	
�- P���। 

(�) ������ 
� C 	�� 	�G� 
nF C P���� �P� 	������
 "H�¡ P���। 

(c) 
�� -® f��,�- P��- P���। "H 
�� -® �	?�-
 	�{�	
-���� 

�
�P �	
�- 
P��� "
 
�� -® l-� ����� �� g
��
 
	P- 
�±b �	
G� 	��- P���। 

(p) �,-	�	? & � �	 	.- ",-�9 C�
 ������
 
	P- ��	.� �	
�- P���।  

(�) �� g
��
 #�-�� ½2� ��� -³
�±b 
�� �����
 #�-�� ½2� �������
T �iC� 
l�A	
- P��- P���।  

(v) ������
 
	P- 
�±b 
�� �	��,��
 �	, "��� "��f�
T ,��	�� �iC� 
-��	G- P��- 
P���। 

---------------------------------------------------------------------- 

 #I� ��� (�������
T �iC� B
F �	
�- P���) 

%।  (�) "
h�� ���O�
,�� ©
 ���- 

(.)   †iwR÷vW© �	g
- 

 (�) "f	��g�� �Q
- 

 (c) g��� �Q
- 

 (p) �-"���-   

&।  �������
T
- 

 (�) "��q��T ����
 �?T� 	��_T�
�F
 -�	
. (	��_� 
�� C	g��f, 
�c¦�
� ��� 

�c	�	? 
�±b �	
�- P���)- 

 (.) (%) �`���	�- ��?�- 

  (&) �u��- ��?�- 

   (:) ,	
���	?- ��?�- 

 (�) #�-�� ��µ�b�
 �-C��� ��� #{�	�- "�G�
 ��?��
 ,	
���- 
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:। �������
T
 #�-�� ,	
���� ��� �� 	�� C�PT �� C�-C�
 -  

 (�) ���- 

 (.) �G
- 

      (�) ��-TG-�- 

 (c)  	�A��- "H�¡-� ! �	�+-� (�� 	�� C�PT �� C�-C�
 "A��)- 

(p)   �Y "��� "��q��T�- ,	
�����
 ,� (H	� I���)- 

     (�) "��� "g}���
T �����G �	�±b �� #�L ��	{ (H	� I���)  (	�{�	
- 	��
F 	��- 
P���)- 

3। (�) �������
T
 �-C��� ��� "
h�� ���O�
,�� © 	P
��� ��H Cs� ²ß �	
��
 ��� 
#{�	�- "����� ! �	g
 �������
 	��
F। 

 (.) �	g�

 �P�	�- 

 (�) lG�	sG 9�f� #�
	
�- 

 (c) 9�f� "d��
� ��� "���, 	
�d�- 

 (p) ���m
TF 	�
TA� ��� -��
�T a�x�- 
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"c�R"c�R"c�R"c�RF�F�F�F�    

��
� "c�RF� �	
�-	v "H, �� ������ 

�
�P�- -®�	� ��� 
�±b �	��,��	� ! 
�	-	
b ����� �	 	.- �F C�� 
nF C 
-�; 

��� ��
� �
! "c�RF� �	
�-	v "H, �b -®�	�
 "��� ,	
�-C� P��� ��
� �	���Q -�P� 
�	����� 	�	.-���� ��	P- �	
�; 

��� ��
� �
! "c�RF� �	
�-	v "H, �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� ���, 
%<<: (%<<: 
��
 %; �� ���), �������� 	
	��	
�� ���� ����� �	��� (	MG�	
� 
���� "
N ���O) 	�	?����, &'%( ��� �	��� �iC� 
�G 
�G ��
T�- �� #�@ �T	-���� 
��� 	��� C���	� ��
� ��	�G� �	��। 

l�A
 

�������
T
 ,�A ---------- 

 ��� 

 j���� 

 ,�	� 
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